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: THONG CAO BAO CHI

Lqri nhuén ky luc Quy 4 nam 2017 tao da cho ting trwéng hai chir sé trong nam 2018

\\

TAP DO/ %HOS%‘ MSN, “Masan” va “Céng ty"), da cong bé két qua kinh doanh cho nam 2017.

\ MASA

"Nén? 2017 la nd@m két thiic Thanh céng Hanh trinh “Chuyén déi” cda Masan. P6i mét véi moi thir
{héch chung ta luén gitr vieng Niém tin & Tdm nhin chién lwoc, tai kién thiét mé hinh hoat déng va
thure thi hoan hdo, tap trung ngudn luc cho tdng tréng trung va dai han. Bao cdo két qua kinh
doanh ndm 2017 méi chi thé hién nhiing “tréi sém dau mua”, nhung rat ré rang va diy hiva hen.
Cé nhan t6i vé cung cém hirng va tran ddy tin twéng vao nhiing budc chuyén I6m va dot pha cua
méi nén téng kinh doanh ciia Masan, dé bién 2018 thanh sw khéi dau 4n twong cho hanh trinh
tang trrdng manh mé va bén vieng”, dng Nguyén Bang Quang, Chi tich kiém Téng giam déc clia
Masan Group chia sé.

Panh gia trién vong nam 2018

Trién vong ndm 2018: Ban diéu hanh wéc tinh doanh thu thudn hep nhét tang treéng khoang
20% I1&n 45.150 ty dbng, véi lgi nhuén thudn sau loi ich cb dong thidu s6 (da loai trir cac khoan
thu nhép/chi phi bét thuéng) téng trwdng khoang 57% lén 3.400 ty ddng trong nam 2018 so
v&i nam 2017.

Doanh thu thuin dwgc dw doan sé ting trwdng hai chiv sé trong moi linh vwe kinh
doanh.

Linh virc thye phdm va db udng ctia Masan Consumer Holdings (“MCH”") dw kién sé& tang
triedng hon 20% do khéng ngirng phat trién cac san phdm méi, ting cudng dau tw vao
x8y dwng thuong hiéu manh va hé théng phan phéi hiéu qua.

Masan Nutri-Science (“MNS”) du kién tang trwdng mét chir sb khi gia thit heo hdi phuc
vao Quy 2/2018 va ddng san pham thirc &n chan nudi Bio-zeem mé réng dén tat ca phan
khic khach hang trén thj trwerng. Quan trong hon, MNS dy kién sé& ban thit mat (fresh
chilled meat) c6 thwong hiéu vao Quy 4/2018.

Masan Resources (“MSR”) dv kién tang trwéng hon 30% do san lweng cac san phdm gia
tri gia tang tir vonfram cao hon va gia vonfram tiép tuc tang.

Lei nhuan thuan sau phan b cb dong thiéu sé (da loai trir cac khoan thu nhap/chi chi
bt thwérng) dw kién téing trwdng manh mé do doanh thu thuin ting trwéng cao, 1a két
qua cua viéc dau tw manh vao xay dwng thwong hiéu, ddng th&i véi viée quan ly hiéu
qua chi phi quan ly va ban hang.

Ti 1& chi phi quan ly va ban hang theo doanh thu trong ndm 2018 dy kién sé gidm 350
diém co ban so v&i ndm 2017. Nhitng khoan dau tw mét 1an & MCH dé gidm hang tén kho
tai nha phan phdi, va tai MNS dé hé tro' nha phan phéi va cac hd chan nudi da hoan tat.

Loi nhuan c6 co hdi tang thém do ting s& hivu ¢ phan tai cac cong ty téng trwdng cao
(nhw viéc chao mua toan bd cb phan clia Vinacafé Bién Hoa) va céac nd lyc giam don bay
tai chinh.

Ban diéu hanh sé trinh dw bao tai chinh mé&i nhét cho nam 2018 vao Quy 1, trwérc Dai
hoi Cé déng Thwong nién nidm 2018.



Cac két gua tai chinh ndi bat trong nim 2017

Ty adng Nam 2016  Nam 2017° t:fggg_
Doanh thu thuan 43.297 37.621 (13,1)%
Masan Consumer Holdings 14.826 13.526 (8,8)%
Masan Nutni-Science 24.423 18.690 (23,5)%
Masan Resources 4.049 5.405 33,5%
EBITDA? 9.669 9.396 (2,8)%
Lei nhuén thuan sau cb déng thiéu sé 2.791 3.103 1,1%
L¢i nhuan thuan sau c6 dong thiéu sb (Sau khi 2791 2170 (22.3%)

loai triv cac khodn thu nhap/chi phi b4t thuwéng)?

u  MCH tao ra tang trwéng doanh thu va lgi nhuén cao sau khi chuyén déi mé hinh kinh
doanh tir “ban hang héa” thanh “xay dwng thwong hiéu”:

Doanh thu nira cudi ndm 2017 tir cac nganh hang chinh ciia MCH dang dan én dinh,
trong khi cac san pham Ia try cot ting trwdng van duy tri dwoc ddng lwe. Doanh thu ti
mi &n lién da tang tredng tré lai, tang 16,3% trong cubi ndm 2017 so v&i mirc sut gidm
18,7% trong ciing ky. Nganh bia ciing dat két qua kha quan, khi doanh thu ntra cuéi
nam 2017 dw doan khéng cao nhung ciing da dat doanh thu béng mic ciia nédm 2016.
Tang trwdng manh mé cua nwéce téng Iwe (tang 54,9% so véi ndm trudre) va san phdm
thit ché bién (téing khoang 6 Ian so véi ndm trwéc) da minh ching cho kha ning cia
MCH trong viéc tham gia vao cac nganh hang mai cé tang trwdng cao.

Doanh thu thuén cia MCH trong nira cudi ndm 2017 giam 5,3% so v&i nira cudi 2016
do cam két clia Ban diéu hanh trong viéc gitr hang tén kho tai nha phan phéi & mac
&n dinh va hop Iy (1.000 ty ddng cudi ndm 2017 so véi 2.200 ty déng cudi nam 2016).

Viéc dau tw vao xay dyng thwong hiéu manh da cho phép MCH cét giam chi phi cho
céc hoat dong khuyén mai, két qua 1a bién EBITDA da tang gap d6i —tir 12,7% trong
nivra dau 2017 dén 25,6% trong niva cudi 2017.

MNS la yéu té chinh lam giam ting trwéng trong nam 2017, méc dau vay, dong san

pham Bio-zeem “Xanh” (dong trung cép) cho heo va Bio-zeem cho ga thjt dwoc dwa ra
vao cudi nim 2017 va bwéc dau da dwoc thj tredng chip nhan. Tai thei diém hién tai
gi4 thit heo dang c6 dau hiéu phuc hbi. MNS tiép tuc khing dinh ké hoach ra mét san
pham thjt mat (fresh chilled meat) c6 thwong hiéu trong nam 2018:

Doanh thu thuén ctia MNS gidm 23,5% (trong khi quy mé thi trwdng thirc &n chan nuéi
cho heo gidm gén 50% trong cung ky) con 18.690 ty ddng trong ndm 2017, nhwng loi
nhuén thuén sau lgi ich cb déng thidu sb dat 629 ty ddng dit MNS da d4u tw ién nhdm
gia téng thi phan gitra khing hodng. Hién thi phan thirc &n chan nudi cho heo clia MNS
da tang lén 35% vao cudi ndm 2017 so v&i 30% vao cudi ndm 2016.

Gia thit heo trung binh da vwot mirc 30.000 ddng trén toan qudc trong trung tudn thang
1/2018 — 1an d4u tién ké tir Quy 1/2017 — bao hiéu tiém nang phuc hdi manh mé cla

' 86 ligu tai chinh clia Cong ty chua kidm toan va tuan thi theo Tiéu chudn ké toan Viét Nam (VAS).

? EBITDA 12 lgi nhuan thuan sau thué cta MSN, cdng lai chi phi tai chinh thun, thué, kh&u hao va phan bd loi thé thuong
mai. EBITDA hop nhét ciia MSN thap hon tdng mirc déng gép ciia céc cong ty con la do cac chi phi clia cong ty me. Bang
g6p ciia cong ty lién két Techcombank (TCB) dwoc dwa vao do dong gop loi nhuan clia TCB vao MSN cao.

® Loi nhuan thuan sau thué va lgi ich cla cé dong thiéu s6 (48 loai trir cac khoan thu nhap/chi phi bét thuwéng) khong bao gdm
khodn I&i 933 ty ddng tir viéc ban trai phiéu chuyén @i clia TCB trong Quy 4/2017.
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thi trwong trong Quy 2/2018. Trong giai doan nay, MNS da ra mét dong san pham thurc
&n chan nudi trung cap méi mang tén Bio-zeem “Xanh” danh cho heo. Dong san pham
nay sé& chuyén dbi cac hd nudi dang st dung thirc 4n chin nudi tw lam sang cac san
ph&m cé thwong hiéu va nang suét cao hon.

& MNS du kién dong thd T hop Ché bién thit tai Ha Nam vao ngay 4/2/2018. Bay la cét
méc quan trong cudi cling dé dwa ra thi truong san pham thit mét (fresh chilled meat)
¢4 thwong hiéu vao Quy 4/2018.

@ Trang trai heo ky thuat cao tai Nghé An da tiép nhan heo néai hau bi vao thang 12/2017.

= MSR ghi nhén doanh thu va Igi nhuén ky luc do gi4 vonfram ting cao va ting hiéu
suat:

MSR dat doanh thu 5.405 ty déng trong ndm 2017 so v&i 4.049 ty ddng trong ndm
2016, tang trwo’ng 33,5% do gia san pham téng. Loi nhuan thudn sau thué va loi ich
cb déng thiéu sé tang trwéng 88,0% [én 206 ty ddng mac du ham lugng cla nguyén
liéu dau vao giam. Trong béi canh Trung Quéc ting cwng viéc thanh tra mai trwdng
va siét chat quota xuét khau, gia vonfram dwoc ky vong sé tiép tuc ting trong nam
nay. Ban diéu hanh MSR dy kién doanh thu tang 30% va lgi nhuan tdng manh trong
nam 2018.

® MSR tiép tuc chuyén ddi mé hinh tir khai thac khoang san tré thanh Nha san xuét va
ché bién cac san pham gia trj gia tang tir vonfram, Ia nén tang kinh doanh bén virng,
gilp duy tri hiéu qua tai chinh 6n dinh clia MSR qua cac chu ky hang hoa.

Techcombank (“TCB”) dat Igi nhuén trwéc thué nam 2017 [a 8.036 ty ddng, ting gip déi
so v&i nam 2016 nhé chién lwoc tap trung vao thu nhap tir phi dich vu: Thu nhap tir hoat
déng kinh doanh (“TOI") clia TCB téng 38,12% tir 11.833 ty déng trong ndm 2016 1&n 16.344
ty ddng trong ndm 2017. T&ng trwdng TOI Ia nhe ty 18 thu nhap 14i thun ("NIM") dat 3,9%
trong nam 2017. Dw ne vay cho khach hang téng trwedng 12,8% trong ndm 2017 da giup thu
nhap ai rong tang 9,7%. Nguyén nhan chinh gitip TOI téng Ia do tap trung vao thu nhap phi
dich vy va hoa héng, tang 20,95% |én 2.366 ty ddng trong nadm 2017 tir 1.956 ty ddng trong
ndm 2016. TCB tiép tuc nang murc téng tridng cla thu nhap tir phi dich vy qua céc san pham
bao hiém (nhé vao hop tac dai han va doc quyén véi Manulife), qua cac dich vy thé va quan
ly tai sén. Ty & chi phi trén thu nhap (‘CIR") la 31,54% (khéng tinh dén cac khoan chi phi mét
I4n), la mirc thdp hang d3u Viét Nam, va loi nhuén sau thué da tang tang I&n 6.445 ty déng
trong ném 2017 tir 3.149 ty ddng trong ndm 2016.

Tiép tuc t6| wu héa bang can déi ké toan théng qua viéc giam ty 1é ng vay/EBITDA tir
4,2 1an xuéng 3,7 lan va no gop giam 16%: Cong ty dv dinh sé gidm ty 1& no vay/EBITDA
xudng duwéi 3 1an vao cudi nam 2018 so véi mirc 3,7 1an vao cudi ndm 2017. No vay gop da
giam xubng mirc 34.796 ty ddng cudi ndm 2017, mirc thap nhéat trong 2 ndm vira qua. Giam
thiéu no vay la wu tién chién lwoc cla Tap doan, nhdm téng cac chi sb loi nhuan 1én 15%-

17% va tao ra dong tién thun trong trung han. Trong ndm 2018, déng tién thuin wéc dat
2.700 ty dong da bao gém céac khoan dau tw Capex 4.800 ty ddng trong dé phan 1én Ia cho
viéc xay dung trai chan nudi heo k thuat cao va té hop ché bién thit. Vén tir hoat déng thuan
trén no sé téng tir 10% ndm 2017 1&n 15% do EBITDA duwoc cai thién.



Két qua tai chinh hop nhét cia Masan Group trong Quy 4 va nim 2017+

Cac két qua tai chinh nédi bat

Ty ddng Quy Quy Téng Ném N&m Téng
4/2016 4/2017 trirrng 2016 2017 trwéng
Doanh Thu Thuan 13.149 10.169  (22,7)% 43.297 37.621 (13,1)%
Masan Consumer Holdings 5.056 4.592 (9,2)% 14.826 13.526 (8,8)%
Masan Nutri-Science 6.852 4.101  (40,1)% 24.423 18.690 (23,5)%
Masan Resources 1.241 1.477 19,0% 4.049 5.405 33,5%
Loi nhuan gop 4.074 3.393 (16,1)% 12.930 11.632  (10,0)%
Masan Consumer Holdings 2.303 2072 (10,00% 6.493 5.897 (9,2)%
Masan Nutri-Science 1.381 779 (43,6)% 5.280 3.991 (24,4)%
Masan Resources 376 529 40,5% 1.103 1.691 53,3%
Chi phi quan ly va ban hang?® (2.167) (1.817)  (16,2)% (6.907) (7-203) 4,3%
Masan Consumer Holdings (1.117) (1.110) (0,7)% (3.757) (4.035) 7,4%
Masan Nutri-Science (939) (583) (37,9)% (2.834) (2.721) (4,00%
Masan Resources (70) (74) 6,0% (226) (260) 15,2%
Lei nhudn tir cong ty lién két 275 812 195,0% 980 2.044 108,6%
Khau hao 759 767 1,1% 2.666 2.924 9,7%
EBITDA 2.941 3.155 7,3% 9.669 9.397 (2,8)%
Masan Consumer Holdings 1.418 1.192 (15,9)% 3.602 2.755 (23,5)%
Masan Nutri-Science 592 361 (38,9)% 3.026 1.915 (36,7)%
Masan Resources 659 818 24,1% 2.055 2.784 35,4%
Ddng gop tir Techcombank 274 818 197,9% 970 2.043 110,6%
Chi phi tai chinh rong (750) (25) (96,7)% (2.522) (2.291) (9,2)%
Thu nhdp tai chinh 219 1.045 377,9% 769 1.405 82,6%
Chi phi tai chinh (969) (1.070) 10,5% (3.291) (3.696) 12,3%
Cac l¢ii nhuén(chi phi) khac 4) (21) 381,1% (35) (43) 24,6%
Thué thu nhap doanh nghiép (188) (200) 6,4% (674) (631) (21,2)%
gg;;':;‘%’:lt:gé“ treGe loi ich co 1239 2441 72,9% | 3772 3608 (4,4)%
Le¢ii nhuan thuan sau lgi ich cé 0
ddng thidu sé (Béo céo) 944 1.890 100,2% 2.791 3.103 11,1%
L¢i nhugn thuan sau lgi ich cé
dong thieu so6 (sau khi da loai trir 944 956 1,4% 2.791 2170 (22,3)%

céc khoan thu nhap/chi phi bat
thuong)

4 58 liéu tai chinh dira vao sé ligu tlr ban didu hanh, theo tiéu chuan ctia K& Toan Viét Nam.

® Chi phi ban hang va quan ly doanh nghiép hp nhét ctia MSN 1én hon chi phi clia céc nganh kinh doanh do chi phi tir cong

ty me.

© Bao gdm déng gop loi nhuan clia Techcombank.



Cac két qua tai chinh ndi bat khac

. Nim Nam Nim
Ty déng ‘ 2015 2016 2017
Tien va twong dwong tién’ 17.944 15.290 8.154
N¢ vay 35.620 41.091 34.796
N¢ vay ngén han 8.367 8.618 9.166
No vay dai han 27.253 32.472 25.630
Téng tai sén 71.850  73.039  63.529
Téng vén s& hiru 27.109 20.313 20.225
Téng vén s& htru khang tinh ¢é dong thidu sé 16.615 15.276 14.837
S6 lwgng ¢ phiéu dang Iwu hanh (triéu cé phiéu)® 1.120 1.138 1.047
C4 phiéu da phat hanh 1.120 1.147 1.157
Cb phiéu quy - - - (9) (110)

Cac chi 6 tai chinh tiéu biéu

3 Nam Nam Nim
Ty ddng 2015 2016 2017
No vay/EBITDA 5,3x 4,2x 3,7x
ROA binh quén 4% 5% 5%
ROE binh quén 9% 18% 21%
FFO® No¢ 10% 13% 10%
FCF1° 2.393 4.163 3.886
Véng quay tién mat 53 48 41
Sé ngay tén kho 77 65 61
S6 ngay phai thu 21 13 13
Sé ngay phai tra 45 30 33
Tién chi dau tw CAPEX (3.857) (2.921) (2.111)

7 Tién va twong durong tién bao gdm céc khoan dau tw ngén han (chii yéu 12 tidn gl ¢6 ki han tir 3 dén 12 thang) va cac
khoan dwec nhan lién quan dén hoat dong ngan quy va cac khoan dau tu.

® $6 lwong cb phiu dang Iy hanh trong nam 2015 va 2016 da duoc didu chinh cho cb phidu thuwéng (gibng nhu tach gop cd
phiéu) phat hanh nam 2017.

® FFO: Tién tir hoat ddng thudn — duoc tinh tir EBITDA va loai trir dong gép ttr TCB, didu chinh cho doanh thu tai chinh thuin
khdng bao gbm khoan thu mét 1n tir viéc ban trai phiéu chuyén dbi clia TCB va didu chinh cho thué thu nhap doanh nghiép
trong giai doan bao cao.

' FCF: Dong tién thuén duoc tinh tir EBITDA va loai trir déng gop tir TCB, didu chinh cho thay d8i trong vén lu ddng, thué
thu nhap doanh nghiép va chi phi Gau tw Capex.



Phén tich tinh hinh kinh doanh

Masan Consumer Holdings

Nhirng néd Iyc trong nira dau nam 2017 trong viéc tai ciu tric md hinh kinh doanh tir “ban
hang héa” thanh “xay dwng thwong hiéu” da mang lai lgi nhuan va da tang trwdng tét hon
trén tat ca nganh hang trong ntra cudi nam 2017, va két qua dét pha trong nam 2018.

Doanh thu thuan nam 2017 clia MCH gidm 8,8% con 13.526 ty ddng so v&i ndm 2016 do mic
giam 1.000 ty déng ton kho tai hé théng phan phéi. Béng cach ban it hon hang méi cho nha phan
phdi gitip ho ban hang tén kho ra thj trwéng, MCH d c6 thé giam chi phi khuyén mai va tir d6 du
tw nhiéu hon cho viéc xay dwng thwong hiéu.

Niam Nam Nam Tang Tang

Ty déng 2015 2016 2017  trwéng trwéng
201516  2016-17

Doanh thu™ 13.917  14.826  13.526 6,5% (8,8)%
Gia vi 5.551 5.788 5.159 43%  (10,9%
Thyc pham tién lgi®2 4.005 3.621 3.585 (9.6)% (1,0)%
Thit ché bién 85 36 220 (57.5% 513,0%
Ca phe 1.850 1.816 1.532 (1.8)%  (156)%
D6 ubng (Khéng cbn) 970 1.643 2.045 69,4% 24,5%
Bia 706 1.080 352 529%  (67,.49)%
Khac'3 751 842 632 121%  (25,0)%
L¢ii nhuan gop 6.095 6.493 5.897 6,5% (9,2)%
EBITDA 3.474 3.602 2755  3,7%  (23,5)%

Nganh hang gia vi bj anh hwéng nhiéu nhét do chién lwec giam hang tén kho:
Doanh thu thuan tir nganh hang gia vi gidm 10,9% con 5.159 ty ddng tir murc 5.788 ty
ddng trong ndm 2016. Day la két qua cla viéc giam 579 ty ddng hang tén kho tai hé
théng phan phéi. Gidm khuyén mai lam anh hwéng dén gia ban thuin clia san pham,
déc biét la trong phan khuc binh dan noi ma nguwéi dung rét nhay cadm véi gia ban. Tuy
nhién, cac nhan hang thudc phan khuc trung cap va cao cép van 6n dinh hodc tham
chi téng trwdng tt hon. Ban diéu hanh dy kién doanh thu nam 2018 sé& dat 6.000 ty
ddng do ting cwéng dau tw vao xay dyng thwong hidu va tung ra cac san pham méi.
Cac dot tung san phdm méi vira qua bao gdm “Nam Ngw Phu Quéc” (tung ra vao Quy
2/2017), “Nam Ngw Nh&n Vang” (tung ra vao Quy 4/2017) va “Chin-Su Man Ma” (tung
ra vao Quy 4/2017). Bay Géu la cac san phdm cao cap hon va la mét phan trong chién
Iwge clia MCH nhdm chuyén ddi khach hang sang san pham cao cAp ctia MCH.

Thwe pham tién lgi phuc hdi manh mé nhé vao viéc tung ra cac san phim méi
va dau tw vao thwong hiéu: Thuc pham tién loi la nganh hang cé mic tang trwdng
kém nhat cia MCH trong ndm 2016 nay da téng trwdng tré lai dis 44 giam 140 ty ddng
tén kho trong ndm 2017. Méc du doanh thu thudn nim 2017 gitr nguyén & murc 3.600
ty ddng, MCH dat tang truéng 16.3% nira cudi nam 2017 so vé&i cling ky ndm trwér.
Diéu nay thé hién dwec sy phuc hdi dang ké so véi mirc giam 18,7% vao nira diu
nam 2017 so v&i cung ky. Sw hdi phuc nay dén tir cac san phdm méi nhw “Kokomi
Dai”. Doanh thu clia cac san phdm thuong hiéu Omachi dang dwoc cai thién nher vao
céc san phdm nhw mi &n lién c6 cay thit va mi ly Omachi. Ban diéu hanh du kién doanh

' Chi tiét theo tirng nganh hang gidp viéc hidu két qua kinh doanh ctia MCH tét hon. Sé liéu dwa vao théng tin
clia ban quan trj.

2 Bao gdm mi an lién va chéo an lién.

13 Bao gdm ngii cbc dinh dwdng va xuét khiu.

O/
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thu tir thwe pham tién Ioi s& tang 15% dén 20% véi 1/3 doanh thu dén tir cac san pham
méi.

Thit ché bién tiang trwéng khoang 6 1an trong nam 2017: Thit ché bién hién m&i chi
chiém 1% strc tiéu thu thit & Viét Nam, so véi mirc khoang 14% & Trung Quéc. Pay la
mét nganh hang méi nhung nhiéu tiém nang ctia MCH vi hién nay MCH chi méi ban
san pham xtic xich dudi thwong hiéu “Heo Cao B&i". Vao thang 12 ndm 2017, MCH
cho ra mat san ph&m thit vién Heo Cao Bdi 3 phut d& mé réng thwong hiéu me “Heo
Cao B&i", qua @6 phuc vy gidi phap bira &n tai nha. San phdm mé&i nay sé giup MCH
phuc vu cac nhu cau khac nhau. Ban diéu hanh tin réing doanh thu cla thit ché bién
sé dat mirc 500-1.000 ty ddng trong ndm 2018, nhé vao xc xich va cung cép cac giai
phap cho bira an hoan chinh.

Nhan higu Wake-up 13 nhéan té thac day ting trwéng cua nganh hang ca phé:
Nganh hang ca phé ctia MCH (trlr nh&n hiéu Wake-up 247) ghi nhan mirc giam tén
kho 200 ty déng va doanh thu giam 15,6% xuéng murc 1.532 ty ddng trong ndm 2017
tlr mirc 1.816 ty ddng trong ndm 2016. Nhan hang chién lwoc trong nganh ca phé 1a
Wake-up chi giam doanh thu 7,5% trong ndm 2017. Vao Quy 4/2017, MCH d4 tai tung
nhan hiéu nay nham i) tang cwéng thwong hiéu san pham i) nang cap danh muc san
pham va ddy manh san phdm ra toan quéc (hién chi dang manh tai mién Nam). Viéc
tai tung sé giip Wake-up tir mét nhan hiéu dwgce yéu thich trong phan khic binh dan
thanh mét nhan hiéu me c6 thé tham gia toan bé phan khtc gia. Diéu nay sé lam tang
hinh &nh thwong hiéu va mé rong bao phd san phdm. Doanh thu cho tat ca san phadm
ca phé du kién sé& tang khoang 15%.

Doanh thu tir dd uéng ting nh& vao nwérc ting lyc ting trwéng cao: Doanh thu
thuan tir 46 ubng ndm 2017 dat 2.045 ty ddng, tiing 24,5% so v&i ndm 2016, cha yéu
nh¢ doanh thu cla nwéc téng lyc tang tir 791 ty ddng ndm 2016 Ién 1én 1.225 ty ddng
nam 2017, tang trweéng 54,9%. Mirc téng trwdng nay la nhé ting manh d6 phd cia
Wake-up 247 (tir 50.000 diém lén 75.000 didm ban hang). Nuwéc tang lwc sé la mét
trong nhirng tru cot tang trudng hang dau clia MCH trong ndm 2018 va du tinh sé
déng gop 1.500 ty déng doanh thu — cuing véi viéc ting diém ban hang lén 150.000
diém. MCH théng qua cong ty con la Masan Beverages d4 chao mua céng khai va
néng ti 1é s& hiru trong Vinacafé Bién Hoa tir 68,5% |én 98,5%. Ban diéu hanh dv kién
doanh thu nganh hang d6 uéng sé tang 20-25% trong nam 2018.

Bia: Viéc thuc hién cac 1€ hdi bia va tai tung bia Sw TG Tréng d gitip doanh thu san
lvgng phuc héi vé gan twong duong doanh thu nam 2016. Nhan dién thuong hiéu méi
dwoc d6n nhan t6t hon & khu vire thanh thi, Thanh phé H Chi Minh chiém khoéng
19% tbéng san lwgng doanh thu vao nira cudi 2017 so vé&i 13% cung ky ndm 2016. Sy
dén nhan clia nguoi tiéu dung la tién dé tot @& MCH mé rang ra quy mé toan quéc va
tham nhap vao phan khtc bia cao cip. Doanh thu tir bia trong nd3m 2018 wéc dat 1.000
ty ddng, phuc hdi v& mirc bing nam 2016.
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Tai ciu tric mé hinh kinh doanh ti “ban hang héa” thanh “xay dwng thwong hiéu”: Muc
dich clia viéc giam hang tén kho & nha phan phéi nhdm i) tang hiéu qua cua vnec ban hang
dén nguei tieu dung va i) giam sw phu thude vao khuyén mai dé c6 nhiéu ngudn luc hon dé
dau tw vao xay dwng thuong hiéu. Nhe vao viéc giam 1.000 ty déng hang tén kho tai hé théng
phén phéi, chi phi khuyén mai da gidm hon 11% so véi nira cudi ndm 2016, trong khi chi phi
xay dwng thwong hiéu tang 8%. Diéu nay da thuc ddy doanh thu & cac ngénh hang chinh,
ddng théi ting kha néng thanh cong khi tung cac méat hang maéi. Ngoai ra, sé ngay hang tén
kho & nha phan phéi da gidm tir 2 thang xuéng dwdi 1 thang, qua d6 giup ngudi tiéu ding co
san phadm méi hon.

Ty dong™ sBU1s]l OE0t ZEbin i 301 4oty
Mtrc tén kho's 2220 1.517 1.217 878 1.016
S6 ngay tén kho'® 39 67 31 23 20
% Marketing vs. A&P"7 21% - 26% 31% 57%
Bién EBITDA 28% 10% 14% 25% 26%

Tuyén dyng nhén sy phong nghién ciru va phat trién san phdm (R&D) hang diu gitp
néng cao kha nang phat trién san phdm méi xuyén suét cac nganh hang: Cong ty da
tuyén dung mét chuyén gia R&D day dan kinh nghiém cho nganh hang thyc pham tién loi, da
tirng lam cho céng ty mi &n lién hang dau Han Quéc. MCH ciing dang tich cwc 1am viéc voi
dbi tac chién luoc Singha clia Thai Lan d& mé rong nganh hang bia. Trong ndm 2018, MCH
s& ¢6 hon 20 phat kién méi cho cac nganh hang. Nhan dip Tét Nguyén dan, MCH d3 giéi thiéu
nhtrng s&n phdm méi nhw: i) Tam Thai T Thwong Hang (nwéc twong), ii) thit vién 3 phut Heo
Cao B4i (thit ché bién), va iii) Nam Ngw Nhan Vang (nwéc mém).

Phan tich Igri nhuan: N& Iwc giam hang tén kho din dén bién EBITDA ting gap doi trong
nira cubi nam 2017.

Bién loi nhuan gop gidm nhe 20 diém co ban xuéng 43,6% trong ndm 2017 do thay
ddi co' chu nganh hang khi doanh thu nganh bia giam (vén c6 bién loi nhuan gop thép)
dé b vao chi phi nguyén liéu d4u vao tang.

Bién EBITDA nam 2017 gidm 403 diém co ban xudng 20,3% do cac chi phi mét 1an
lién quan dén chién lwoc gidm hang tén kho. Tuy nhién, bién EBITDA nira cudi nim
2017 da tang gép ddi, tir 12,7% trong nira dau ndm 2017 lén 25,6% do chién lwoc
gidm hang ton kho da hoan tat.

Masan Consumer, cong ty con clia MCH niém yét trén san UPCoM, da dat duoc loi
thuan thuan sau lgi ich cd déng thiéu sb la 2.085 ty ddng, gidm 22% chi yéu do chi
phi ban hang tang cao dén tir nd luc gidm tdn kho.

Ky vong ting trwéng doanh thu va Igi nhuan nam 2018 lan lwot 1a hon 20% va 50%:
Bién lgi nhuan gép dy kién van gitr nguyén murc & ti 1& nam 2017, trong khi EBITDA dworc ky
vong dat dwoc khodng 4.000 ty ddng trong ndm 2018, tang trwdng 50% so v&i ndm 2017.
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Théng tin dya trén s liéu cda ban diéu hanh va khéng phai sé liéu da qua kidm toan.

'8 Hang tén kho clia nha phan phéi a gia tri clia hang t3n kho cla nha phan phéi (dwa vao gid ban cho nha phan phéi cia

MCH).

'® $6 ngay hang t8n kho & nha phan phéi duoc tinh dywa trén cong thire: Gid tri hang tdn kho & nha phan phéi chia cho s& nha

phan phéi trong mét quy, nhan cho 90 ngay.

7 Bwoc tinh bang céng thirc 14y chi phi quang cao chia cho téng chi phi quang céo va khuyén mai. Chi phi quang cao bao gbm

chi phi truyén théng, hoat déng quang céo va nghién ciru thi trwdng.



Masan Nutri-Science

Masan Nutri-Science (“MNS”) trai qua giai doan sut glam doanh thu thudn nhwng da mé&
réng dwerc thi phan va mang lai lgi nhuan trong khi van dau tw xay dwng thwong hiéu va
hé tre cac hd chan nubi.

Ty ddng™ Nim 2016  Nim 2017 tr:g:g_
Doanh thu thuan 24.423 18.690 (23,5)%
L¢i nhuan gép 21,6% 21,4% (1,2)%
EBITDA 3.027 1.915 36,7)%

m  Doanh thu thudn ndm 2017 bj anh huéng béi gia heo hoi giam manh va kéo dai hon so voi
dw kién, v&i gia trung binh & méc 30.000 ddng/kg. Do d6, quy mé thi trwdng thire &n chan
nudi cho heo giam tir 6,3 triéu tan xudng cdn 3,4 triéu tan trong vong 1 ndm, dan dén viec
doanh thu thuan ciia MNS gidm 23,5% trong ndm 2017 xuéng mrc 18.690 ty ddng. Khdng
nhirng vay, thi tredng thirc &n chén nudi heo con bj anh hwé'ng b&i ho chan nudi chuyén sang
st dung thirc &n chan nudi tw 1am bdi ho it quan tm hon vé nang suét chan nudi. Trong giai
doan nay, Masan d4 dau tu hd trg ho chén nudi va nha phan phéi, ddng thei ra mét dong san
pham trung cap Bio-zeem (Bio-zeem “Xanh”) dé chiém [inh lai thi trwong st dung thirc an
chan nudi tw lam. Chinh vi vay, MNS d3 dat dwoc thi phan 35% trong nam 2017 so véi cubi
ndm 2016, mac du con sé nay thap hon dw kién do anh hwéng clia khiing hoang gia heo. Quy
mé ch&n nudi heo da gidm 40%, trong khi Tét Nguyén dan sép dén, Masan tin ring cung va
céu s& hdi phyc trong n&m 2018.

San lwong va doanh thu thuén cla san pham thirc &n cho heo thwong hiéu Bio-zeem
gidm Ian lwgt 30% va 31% trong nam 2017. Tuy vay, san lwong va doanh thu cho san
phadm ngoai trir Bio-zeem giam tir 1&n lwot 41% va 42%, gan twong duwong véi mirc
giam chung cda thj trwéng. Bio-zeem déng gop khoang hon 60% doanh thu thirc &n
cho heo clia MNS. MNS sé tap trung vao viéc tang cwéng déng goép cla Bio-zeem [én
murc 70-80% cho danh muc thirc &n cho heo trong vong 6-8 thang t&i, véi sy dong
gép clia Bio-zeem “Xanh” — san pham chién lwgc dé& chiém [inh thi phan mét khi thi
trwéng hdi phuc.

San Ivgng thire &n cho gia cdm gidm 2% trong ndm 2017 so vé&i cling ky nam trude.
Trong thang 11/2017, Masan gi¢i thiéu Bio-zeem cho ga thit, tdn dung thwong hiéu
me “Bio-zeem”, vén duwgc thj trwéng d6n nhan nhe vao nang suét chan nudi cao.

= Phén tich bién lgi nhuan: Bién lgi nhuéan gdp gidm nhe nhwng cac chi sb lgi nhuan khac
gidm hon do téng cac chi phi h trg' hd chén nudi va nha phan phéi trong dot khiing hoang gia
heo.

Bién lgi nhuén gép giam 27 diém co ban: Bién lgi nhuan gop giam nhe xuéng 21,4%
trong ndm 2017 so v&i mirc 21,6% trong ndm 2016.

Bién EBITDA giam 214 diém co ban: EBITDA niam 2017 giam 36,7% con 1.915 ty
ddng so v&i nam 2016 do chi phi ban hang téng cao dé hé tro hd chan nudi va nha
phan phéi.

Bién Igi nhugn thuan giam 294 diém co ban: Loi nhuan thuan sau loi ich ¢é déng
thiéu sd dat 629 ty dong trong nam 201 7, giam 59,1% so vé&i ndm 2016, bién Ioi nhuan
thuén la 3,4%. M(rc giam nay chi yéu dén tir mirc giam doanh s6 va chi phi ban hang
téng i&n. Ban diéu hanh wéc tinh bién loi nhuan van gir nguyén cho ndm 2018 do

18 84 liéu tai chinh dya vao sé liéu clia Ban didu hanh.
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MNS bat dau kinh doanh san pham trung cp véi bién loi nhuan thap hon — Bio-zeem
“Xanh” va chi phi Gau tw vao marketing cho san pham nay.

= B3t ddu ban thit mat (fresh chilled meat) c6 thwong higu vao cudi ndm 2018: Thang

12/2017, trang trai nudi heo k¥ thuét cao ciia MNS & Nghé An bét d4u di vao hoat déng. Khi
di vao hoat dong hoan chinh, trang trai c6 kha nang cung cap 230.000 dén 250.000 heo thit
mét ndm d& ché bién ra cac san phdm thit c6 thwong hiéu cho ngudi tiéu dung. Cing vao
thang 12/2017, Masan da c6 gidy phép dau tw cho T hop Ché bién Thit tai Ha Nam, mot
bwéc di quan trong cho viéc ban thit mat co thwong hiéu va truy xuét dwec ngudn gbe cho
ngudi tiéu dung vao Quy 4/2018. Viéc ban thit mat c6 thwong hiéu 1a mét diu mée quan trong
ctia Masan Nutri-Science nham thyc hién st ménh clia cdng ty ké tir ltic thanh 1ap Ia tré thanh
mét nha cung cap sén pham cé thong hiéu cho nhitng nhu ciu I6n chwa dwoc thda man cia
ngum tiéu dung Viét Nam — hién nay dang phai tra gia qua cao cho s&n pham thit khéng r6
nguon gbc va khdng an toan. Théng qua md hinh san xuét thit khép kin, Ban didu hanh tin
rang MNS sé c6 thé dat duoc bién Igi nhuan gop & murc 35%.

Ban diéu hanh dw kién két qua kinh doanh sé dworc cai thién vao nam 2018 do sw phuc
héi cua gia thit heo va hd chian nubi dau tw I&n cho chu ky chin nubi tiép theo: Doanh
thu thuan ctia MNS duoc ky vong sé tang trwéng khoang 7% 1én mic 20.000 ty dong trong
nam 2018. Bay la muc tiéu co ban vi van thap hon 13% so véi doanh thu ndm 2016. Ban didu
hanh dang rat than trong va tin réng gia thit heo chi hdi phuc vai thang sau Tét, béi tam Iy hd
chén nudi van ché céc tin hiéu gia thit heo sé ting mét cach bén virng trwée khi dau tw mé
réng dan heo. Bién loi nhuan sé gidm b&i MNS bat ddu ban san pham bién lgi nhuan thap
Bio-zeem “Xanh” cho heo va Bio-zeem cho ga thit, ddng thei thém nhiéu chi phi dé& quang céo
san pham nay. Tuy nhién, Ban diéu hanh dy kién bién loi nhuan sé& tang vao cudi ndm khi ho
chan nudi bat ddu wu tién cho nang suét thive an va trd lai st dung dong san pham Bio-zeem
nguyén ban.

10



Masan Resources

Gia clia tat ca hang hoa ting cao cling véi viéc tang hiéu suét san xuét da giup MSR dat duoc két
qua kinh doanh ky luc. Loi nhuan thuan sau loi ich cb déng thiéu sé dat mirc 206 ty déng trong
nam 2017, mac du ham lwgng vonfram khai thac dwoc giam trong nam qua.

Ty déng Nim Nim Tang tredng
2016 2017

Béo cao tai chinh hop nhat cia Masan Resources

Doanh thu thuan 4.049 5.405 33,5%

EBITDA20 2.055 2.784 35,5%

Loi nhuan thuan sau lgi ich cé déng thidu sé 110 206 88,0%

(Béo cdo)

Cac két qua tai chinh ndi bat nam 2017

Doanh thu thuén ting 33,5%: MSR dat doanh thu thuin 5.405 ty ddng trong n&m 2017 so
v&i 4.049 ty ddng cuing ky nam trwdc. Gia cac mat hang chii lwc déu ting cao so véi cung ky,
véi gid vonfram va florit tham chiéu tng 30%. Mwc d6 nhan biét thuong hiéu toan cau (théng
qua chét lwgng san pham, dd tin cay va chién lwoc xay dwng thwong hiéu) bat d&u mang lai
két qua voi viéc gia vonfram va fluorit ghi nhan tang cao trong ndm va wéc tinh sé tiép tuc tang
cao trong nam téi. Don dat hang clia MSR tiép tuc ting cao hon ngudn cung do Iegng khach
hang ma&i tim kiém mét san pham hoa chét thiét yéu cho san xuét ma khéng c6 san pham thay
thé.

EBITDA dat 2.784 ty déng: EBITDA ting 35,5% so v&i cung ky nam fruwéc va bién EBITDA,
sau khi diéu chinh cho nhirng khodn chi phi mét 14n, tiing thém 4,9% l&n 51,5% do chi phi
gidm va téng hiéu qua san xuét. Viéc tap trung cai tién hiéu qua san xuét din dén n&ng suat
nghién nguyén liéu cao hon mic thiét ké cia nha may, trong khi cac nang cap quan trong gitip
tang cao kha n&ng thu hdi vonfram va fourit. Kha nang thu hdi s& con téng cao hon khi téi wu
héa dwgc may méc.

Loi nhuan thuan sau lgi ich cb dong thiéu sé ting 88.0%: MSR ghi nhan loi nhuan thun
cao ky luc, dat 206 ty déng trong ndm 2017 do gia hang hoa téng cao va viéc kiém soat chi
phi chat ché. Loai trir khodn hé tro tai chinh mét 1an tir cd déng trong ndm 2016, loi nhuan
thuan sau i ich cé déng thiéu sé clia Céng ty tang 1&n 281 ty ddng. Ban didu hanh dang tiép
tuc lam viéc véi bén cho vay vé viéc gidm chi phi vay, déng thoi van cing cb Iwgng tidn mat
dé chi tra ng vay. Céc budi lam viéc nay dang dién ra theo chidqu hwong tich cuc va dy kién
s& phén anh vao két qua kinh doanh 6 thang d4u nam 2018.

Phat trién thi tru’ovng Piéu kién san xuat toan thé gi&i bj thu hep cung nhu céu ting tré fai
gitp cho gia ca hdi phuc va duy tri xu hwéng ting

‘Gia hang hoa trung binh?' Ponvi Trung Trung % Vao Vao
binh binh Thay 31112/ 3112/
2016 2017 ddi 2016 2017
Gia APT Chau Au thap USD/MTU2 182 239 31,3% 187 294
Gi4 Bismuth thap UsD/Ib 4,3 48 11,6% 4,6 51
Péng USD/# 4.863 6.166 26,8% 5.501 7.157
Florit cap axit?? UsD/ 260 345 32,7% 260 410

18 86 figu tai chinh dira vao s liéu ctia Ban didu hanh chua qua kidm toan

2 | i nhuan trwdc I3 vay, thué, khAu hao (EBITDA) g4 loai trir cac khoan thu nhap va chi phi khac.

21 Metals Bulletin.

2 1 MTU béng 10kg. W&c lwgng doanh thu cho 1 tén tungsten, nhan s6 MTU véi 100, gia USD trén 1 MTU va % gia thirc nhan

duorc (gia nay phu thuge vao tinh chét cia hep ddng va tinh chét hda hoc ctia san phdm héa chét tungsten).

3 Industrial Minerals
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Nhu cu tai can bang thj trwéng vonfram vao nam 2014 va 2015 dan dén viéc cac doanh
nghiép quéc doanh clia Trung Quéc gidm quy mé san xuét, ddng thei mét sé mé chi phi cao
& Chau Au va Hoa Ky ciing bj dng clra hosc bj bao tri vo thdi han. Nhirng dién bién nay da
lam cho thj trwéng vonfram gén tré lai can béng trong 6 thang cubdi nam 2016.

Trong ndm 2017, Trung Quédc cong bb viéc ap dung cac tiéu chuln vé mai trwdng chat ché
hon, khién gia téng &p Iwc I&n cho cac md va nha ché bién vonfram va ca cac doanh nghiép
x( Iy chét thai & Trung Quéc. Vién canh chi phi tang cao khién cho cac nha cung cap vonfram
trung va cao cép & Trung Quéc phai cét gidm san Iwong. NUi Phao 1a mét trong nha ché bién
vonfram vé&i chi phi thap nhéat thé giéi va da cé khoan dau tw Ién theo tiéu chuén quoc té vao
kiém soat méi trwérng, didu d6 thé hién ré trong két qua thanh tra moi trong vao cudi nam
2016.

Céc chinh sach kiém soat méi trwéng & Trung Quéc c6 thé &nh hudng dén mét sb cong ty
hoat dong trong nganh khai thac khoang sén. Gan day Xiamen — cdng ty hang dau ché bién
va xuét khau vonfram bj dinh chi gidy phép xuét khdu do vi pham v& quan Iy méi trwéng. Viéc
hut ngudn xau khdu nay Ia co hdi d& cho céc nha ché bién vonfram cé thé chiém linh ngudn
cung vén con chwa dam bao.

Nhu cau cho vonfram hién dang téing truéng tré lai xuyén subt nhidu nganh san xuét. Bidu
nay duoc thé hién bang viéc sé lwong don hang va yéu cau dat hang tang cao tir khach hang
hién htru. Xu hwéng nay dén tir viéc nhivrng nganh nhw dau khi va san xuét dwoc tang cwong
dau tw trd lai, va cac chi sb cling cho thay nhu ciu téng & cac nganh hang hoa va cdéng nghiép.

Xu hwéng trén duoc dy bao Ia sé con tiép dién va chua cé dau higu xuét hién ngudn cung
méi cho thj trwdng trong nam 2018. Thi trwdng vonfram thé gi¢i dwoc dw doan sé tiép tuc &
trinh trang cung khéng dud cau.

Gia trén biéu @ bién déng cung - chu dang thé hién mirc gia thap clia APT LMB ngay hém
nay la 313 USD/mtu, tang 67,4% so v&i cudi ndm 2016 va téng 95,6% so véi dau ndm 2016,

Trién vong tai chinh va chién lwgc cho nam 2018

Ban diéu hanh wéc tinh doanh thu thuan trong ndm 2018 s& dat hon 7.200 ty ddng va loi
nhuén dat tir 25 triéu USD dén 30 triéu USD tuy thudc tinh hinh gia ca hang hoa. EBITDA ndm
2018 dw kién dat tir 140 triéu USD dén 160 triéu USD. Loi nhuan cla cdng ty c6 thé cao hon
nira néu giam lai suét vay va tbi wu cong suét, va ché bién vonfram v&i ngudn tinh quang
vonfram bd sung tir cac bén the ba, didu nay sé giup tang thj phan clia MSR trong thi trurorng
toan cau.

MSR tiép tuc chuyén ddi mé hinh tir khai thac khoang san tré thanh Nha san xuét va ché bién
cac san pham gia tri gia tang tir vonfram, Ia nén tang kinh doanh bén virng, gitp duy tri hiéu
qua tai chinh 6n dinh clia MS qua cac chu ky hang hoa.
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Techcombank

Thu nhép tir hoat dgng kinh doanh (“TOI”) cia Techcombank (“TCB”) ting 38,12% nhé&
viéc dat trong tam vao thu nhap tir phi dich vu. TOI téng tir 11.833 ty ddng vao ndm 2016
|&n 16.344 ty déng vao ndm tai chinh 2017. Mrc ting trwdng manh ciia TOI mét phan la két
qua cua ty & thu nhap l&i thuan (“NIM”) dat murc 3,9% trong ndm 2017. Dw no' vay cho khach
hang tang 12,8% so v&i ndm truéc va thu nhap 13i rong tang 9,7%. Lwe ddy cho mirc tang
trwdng clia TOI @én tir viéc TCB chu trong vao thu nhap phi dich vu va hoa héng — ting 20,95%
Ién 2.366 ty ddng vao trong ndm 2017 (14,47% cla TOI) tir 1.956 ty déng trong ndm 2016
(16,53% clia TOI). TCB tiép tuc nang mrc ting trwdng cla thu nhap t& phi dich vu qua cac
san pham bao hiém (“bancassurance”) (nh& vao hop tac dai han va doc quyén véi Manulife),
qua céc dich vu thé va quan ly tai san.

Hoat ddng kinh doanh hiéu qua gitip giam ty 1& chi phi trén thu nhap (“CIR”) xubng tur
35,29% con 31,54% (khéng tinh cac khoan thu chi phat sinh mét lan), 1a mot trong nhirng
muc CIR thap nhét Vigt Nam: Du chi phi lvong thwdng chiém phan déng gép I6m nhét va
chi phi hoat dong ctia TCB, TCB da dat mdc TO! trén tirng nhan vién la 1,699 ty déng vao
ndm 2017, nh& vao nén tang cdng nghé thong tin manh va cac thanh céng trong viéc ban
chéo.

Nh¢& viéc TOI ting va CIR giam, Igi nhuan sau thué (“NPAT”) ciia TCB da ting gap doi
trong ndm 2017: NPAT tang |én 6.445 ty déng trong ndm 2017 tlr 3.149 ty trong nim 2016.
TCB da dat mtc Igi nhuan ky luc, du trong ndm 2017, TCB d&a mua lai toan bé cac trai phiéu
déc bigt dwoc ban cho VAMC. Véi mirc gia tri s6 sach vao thei diém cubi nam 1a 26.931 ty
VND, ty 1& loi nhuan trén tdng vén binh quan (ROAE) ctia TCB hién la 30,7%.

Thwong hiéu ngan hang ban Ié manh giap giam chi phi nguén vén va gitp viéc giai
quyét nhu ciu tai chinh cua nguwi tiéu dung: ngoai viéc ddng gop vao si téng trwedng cla
thu nhép tir phi dich vu, hoat ddng kinh doanh ngén hang ban & cla TCB déng thoi dat thanh
cdng trong viéc thu hat khach hang cng nhw nang cao sé lwong giao dich ctia khach hang
trén hé théng dich vu phi 0 déng clia TCB. S6 giao dich trén kénh e-banking clia cac khach
hang ban |é tdng hon 130%, qua d6 nang murc tién gl khéng ky han va gidm chi phi ngudn
vén cho ngan hang. Ty 1& CASA trén tdng murc tién glvi dat mirc 24,1% vao thoi didm cudi
nam 2017 tir 22,7% vao théi diém cubi ndm 2016.

Bang can déi ké toan manh: TCB két thiic ndm 2017 véi ty I& an toan vén téi thidu & murc
12,68% va ty 1& ng xau (“NPL") & mirc 1,61%. Day la két qua cla viéc trich 13p dw phong no
xéu bao gém toan bd khoan ng xéu dugc ban cho VAMC. S&P @ ghi nhan thanh qua tir hanh
déng nay clia TCB va nang mirc x&p hang trién vong tinh nhiém ctia TCB 1&n mdc “dn dinh”,
ddng thoi duy tri xép hang tin nhiém dai han clia TCB & mirc ‘BB- va ngén han Ia ‘B’, ngang
hang véi Vietcombank va Viét Nam vao thang 9 nam 2017.
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GIOI THIEU CONG TY CO PHAN TAP DOAN MASAN

Masan tin vao triét Iy “doing well by doing good”. St ménh ctia Céng ty la cung cAp cac san pham
va dich vu vurot trdi cho 90 triéu ngudi dan Viet Nam. Masan hién thue héa tAm nhin nay bing
cach thic day nang suét théng qua nhirng phat kién méi, ap dung cong nghé, xay dung thuong
higu manh, va tap trung hién thue hoa nhirng co hdi Ién gén véi cude song héng ngay cla dai da
s6 nguoi dan.

Céc cdng ty thanh vién va lién két ctia Tap doan Masan la nhitng céng ty d&n diu cac nganh hang
thit va cac san pham twr thit, thwe phdm ché bién va dd ubng, tai nguyén va dich vu tai chinh, 1a
nhirng Iinh vyc dang tang trwéng cao clia nén kinh té Viét Nam.

LIEN HE:

(Danh cho Nha dau tw/ Chuyén vién phan tich)
Tanveer Gill

T: +8428 6256 3862

E: tanveer@msn.masangroup.com

(Danh cho truyén théng)

Van Nguyen

T: +8428 6256 3862

E: van.nguyen@msn.masangroup.com

Théng céo béo chi nay cé nhimg nhén dinh vé tuong lai trong céc ky vong, du dinh hodc chién luoe cia Masan
Group c6 thé lién quan dén nhitng rdi ro va sw khéng chéc chan, Nhitng nhén dinh tuong lai ndy, bao gém cé
nhiing ky vong ciia Masan Group, ¢6 chira dung nhiing rdi ro, sw khéng chéc chéc va nhimg yéu t6 minh dinh
hodc tiém an, ndm ngoai tam kiém soét ctia Masan Group, c6 thé khién cho két qua thuc té trong hoat déng kinh
doanh, hoat déng tai chinh, hodc thanh tich cira Masan Group khéc biét rét I6n so véi nhiing ndi dung duwoc trinh
bay hoéc ngdm dinh trong céc nhén dinh tuong lai, Nguoi doc khéng nén xem nhiing nhén dinh twong lai nay Ia
duw doan, sw kién sé xdy ra hodc 167 hiva vé hidu qua trong trong lai.
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