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THONG CAO BAO CHi

Masan vwot ké hoach Quy 1/2018: Loi nhudn hop nhit ting ba lan, doanh thu linh vye

hang tiéu dung tang trwé'ng 78,3%

Thanh phé H6 Chi Minh, ngay 24 thang 4 nim 2018 — Cong ty C6 phan Tap doan Masan
(HOSE: MSN, “Masan” va “Céng ty”), da cdng bd két qua kinh doanh cho Quy 1/2018.

“Két qué kinh doanh Quy 1/2018 da cho théy suw thén trong khi chung ta xay dung ké hoach nam
2018. Masan Consumer, Masan Resources, va Techcombank déu dat duoc két qué xuét séc.
"Khing hoang gia heo” dwong nhw da & phia sau, nhung quan trong hon, ching ta da vuwot hon
nira chang duwong trong hanh trinh mang dén sén pham thijt c6 thuong hiéu trong Quy 4/2018",
ong Nguyén Dang Quang, Chi tich kiém Téng giam déc clia Masan Group chia sé

Doanh thu thuan clia Masan Group 6n dinh & mirc 8.274 ty dg‘)ng trong Quy 1/2018 so v&i Quy
1/2017 du khing hoang gia heo kéo dai da lam anh hwéng dén két qua kinh doanh cia Masan
Nutri-Science.

Masan Consumer Holdings va Masan Resources déu dat két qua kinh doanh vwot tréi.

Doanh thu thuén ctia Masan Nutri-Science bi anh hwédng Ién trong Quy 1/2018 do gia
heo hoi giam sau. Cudc khing hoang nay dién ra tir Quy 2/2017, do d6, viéc so sanh
véi Quy/2017 1a khap khiéng. Tuy nhién, Ban Diéu hanh ky vong vao tang trwdng trong
nlra cudi ndm 2018 do gia heo da téng tré lai 1én 40.000 dong/kg vao thang 4/2018 va
c6 kha nang sé tiép tuc tang.

EBITDA hop nhét ting trwdng 39,9% |&n 2.606 ty déng trong Quy 1/2018 so vé&i mirc 1.863 ty
ddng trong Quy 1/2017 do viéc quan Iy hiéu qua chi phi quan ly va ban hang, cu thé la chi phi
quan ly va ban hang theo doanh thu tlr 19,3% trong Quy 1/2017 gidm con 17,0% trong Quy
1/2018. Ngoai ra, mirc tang trwdng EBITDA cao nh¢ vao tang trwdng tle cac linh vwe kinh
doanh véi bién Igi nhuan cao, va Techcombank tiép tuc dat téng truéng an tuong.

Lgi nhuén thuan phan bé cho Cé déng clia Céng ty tang 3,4 lan trong Quy 1/2018 so v&i Quy
1/2017 1én mic 816 ty ddng, va bién loi nhuan thuan tang 1én 9,8% trong Quy 1/2018 tir mirc
2,8% trong Quy 1/2017 chl yéu nhd vao viéc van hanh hiéu qua va gidm chi phi tai chinh
thuan. Ngoai ra, Cong ty khong cé cac thu nhap/chi phi phat sinh mét 1an trong Quy 1/2018.

Cac két qua tai chinh ndi bat trong Quy 1/2018

Masan Consumer Holdings (“MCH”) dat tdng trwé'ng doanh thu thuan 78,3% va EBITDA
417,4% trong Quy 1/2018, chién lworc tap trung “ban hang dén ngwei tiéu diing” bit dau
mang lai két qua:

Doanh thu thuan ctia MCH tang trwdng 78,3% lén 3.586 ty déng trong Quy 1/2018 so
véi mirc 2.011 ty dong trong Quy 1/2017. Tang trwdng doanh thu thudn manh mé, mét
phan la do két qua Quy 1/2017 twong dbi thap, mot phan 1a ty 1& hang ban dén nguoi
tiéu dung, dwoc tinh béng doanh thu tir cac nha phan phéi clia MCH dén cac diém
ban lé (“sell out ) tang 46,3% trong Quy 1/2018 so voi Quy 1/2017. Biéu nay phan anh
viéc nhu cdu cla ngudi tiéu dung ddi véi cac san pham thuc pham va dd uong co
thwong hiéu clia Masan bat dau tang lén. Mirc tang trwdng nay dén tir viec dau tw
trong tam vao marketing dé xay dwng cac thwong hiéu manh, tao ra thi hiéu tiéu dung
trong phan khuc cao cap va ap dung cac phat kién mai trong nganh hang gia vi va
thwe pham tién loi, ddng thoi, linh vwe dd udng va thit ché bién ciing trén da tang
trwéng tét.

EBITDA tang trwdng 417,4% tir 194 ty ddng trong Quy 1/2017 I&n 1.004 ty déng trong
Quy 1/2018, qua doé cai thién bién EBITDA tir 9,6% 1én 28,0%. Mirc téng trwéng nay
¢6 dwoc nhe doanh thu thuan cao hon va giam dang ké i 1& chi phi ban hang trén
doanh thu thuan théng qua cac chuwong trinh khuyén méai nham giam hang tdn kho trén
thi trwérng thire hién mét 1an tir mirc 23,2% trong Quy 1/2017 xudng con 7,3% trong
Quy 1/2018. Loi nhuan thuadn phan bd cho C6 déng clia Masan Consumer, cong ty
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con da niém yét clia MCH, tang tir 120 ty ddng trong Quy 1/2017 1&n 780 ty dong trong
Quy 1/2018 va dang di ding hwdng dé dat lgi nhuén thuan phéan bo cho Co dong 1én
mtrc 3.100 ty dong dén 3.400 ty dong trong nam 2018.

Hang ton kho tai hé théng phan phdi trén toan qudc dat khoang 2 dén 3 tuan ban hang
(so v&i mirc hon 2 thang ngay trong Quy 4/2016), mét mirc vo cung toi wu, MCH hién
dang |a top ba céng ty quang céo I&n nhat Viét Nam.

Masan Nutri-Science (“MNS”) bj anh hwéng do gia heo thap trong Quy 1/2018. Trién
vong nira cudi nam 2018 do gia heo tang tré lai dat mdc 40.000 dong/kg:

Doanh thu thuén ctia MNS gidm 40% vao Quy 1/2018 so vé&i Quy 1/2017 do anh huéng
cta khing hoang gia heo chuwa that sy sau réng cho dén gitra nam 2017. Gia heo hién
da tang lén mirc 40.000 dong/kg murc gia cao dau tién sau khiing hoang. Ban Diéu
hanh nhin nhan murc gia nay sé duoc duy tri do thiéu hut nguon cung heo. V&i mirc
gia nay, ngudi ndng dan sé co dwoc loi nhuan cao hon va sé bat dau dau tu tré lai.
San Iwong thirc an cho heo dwoc ky vong sé ting tréd lai do ngudi chan nudi bét dau
cho heo an day di tré lai va chuyén sang mé hinh chan nudi hiéu suét cao.

Trong bdi canh gia heo hdi phuc san pham Bio-zeem ctia MNS sé duoc lgi. Ban Piéu
hanh ky vong thi phan dong san pham cao cap Bio-zeem “E)o sé tang tré lai do ndng
dan chuyén sang céac sén pham thirc an chan nubi cao cap véi ndng suét cao hon.
Trong khi d6, dong san pham Bio-zeem “Xanh” sé thiic day noéng dan chuyén déi tu
thirc &n chan nudi tw trdn va quay lai st dung cac san pham thirc &n chan nudi hiéu
suat cao.

Vao théng 12/2017, trang trai chan nudi heo ky thuat cao ctia MNS tai Nghé An chinh
thire di vao hoat déng, v6i cong suat [én dén 250.000 heo thit/nam. V&i viéc khéi cong
xay du’ng td hcrp ché bién thit tai Ha Nam vao Quy 1/2018 va tuyén dung nhan sy chi
choét méi cho nén tang thit cé thwong hiéu, MNS dang di ding hwéng dé tung ra cac
san pham thit ¢ thwong hiéu dén ngudi tidu dung vao Quy 4/2018.

Masan Resources (“MSR”) dat ting trwéng doanh thu thuén va lgi nhuan an tweng nhe
vao gia vonfram tang cao va hiéu qua hoat dong dwgrc cai thién:

Doanh thu thuan ctia MSR téng truéng 26,5%, dat 1.487 ty déng trong Quy 1/2018 so
v&i 1.176 ty ddng so vai cling ky nam trwée, nhé vao gia vonfram tang cao. Loi nhuan
thuan phan b cho cé dong cua MSR tang 168,3% lén mirc 117 ty dong trong Quy
1/2018. Trong béi canh kiém soat tai nguyén mai tredng tai Trung Quéc va chinh sach
kiém soat quota xuat khau két hop véi nhu cdu cao hon cho hoa chét va kim loai dung
cho céng nghiép, gia vonfram duoc cho la sé tiép tuc duy tri & mirc cao. Ban Diéu
hanh dw bao doanh thu ting trwédng trén 30% va loi nhuan thuén phan bb cho Cé déng
clia Cong ty clia MSR sé dat trong khodng tir 600 ty ddong dén 1.000 ty déng trong
nam 2018.

Trong Quy 1/2018, MSR da ky hop ddng mua 300 tan tinh quéng vonfram tir bén thi
ba cho nha bién hoa chét gia trj gia téng vonfram véi cong suat ché bién khoang 9.000
tan (trong d6 6.500 tan dwoc cung cap tir mo Nui Phao) MSR dat muc tiéu tang cwrdng
thu mua tinh quéng vonfram tir nhiéu ngudn bén ngoai Nui Phao dé théa man nhu cau
tang cao cla thi trudrng. Cong ty lién doanh HCS do Nui Phao sé& hitu 51% vén dat loi

nhuan thuan sau thué Ia 103 ty dong trong Quy 1/2018. EBITDA trong Quy 1/2018 Ia
154 ty ddng, ting gan 3 Ian so v&i cling ky ndm ngoai.

MSR sé tiép tuc tim kiém cac co hdi chién lwgc nham tlép tuc ché bién sau va tao ra
cac san pham gia tri gla tang tir vonfram. Diéu nay sé gitip cho MSR dem lai déng tién
4n dinh xuyén suét cac chu ky hang hoa.

Techcombank (“TCB”) dat loi nhuan trwéc thué 2.569 ty déng trong Quy 1/2018, ting
gap déi so véi mirc 1.325 ty dong trong Quy 1/2017: Loi nhuan treéc thué tang nhe vao
tang trwdng 26,8% cuia Tong thu nhap hoat dong (“TOI") clia TCB tir mikc 3.675 ty ddng trong
Quy 1/2017 1én 4.660 ty ddng trong Quy 1/2018. Ty |& an toan vén clia TCB tang lén 14,5%
trong Quy 1/2018 tlr mirc 12,7% trong Quy 1/2017. Tai Dai Hai déng Cé déng Thwdng nién,
cb déng cltia Techcombank da théng qua ké hoach dat loi nhuan trwwde thué 1a 10.000 ty déng,
tang 24,4% so v&i nam 2017.



Két qua tai chinh hop nhat! ctia Masan Group

Cac két qua kinh doanh ndi bat

Ty déng Quy 1/2017 Quy 1/2018 Téang trwrdng
Doanh thu thuan 8.540 8.274 (3,1)%
Masan Consumer Holdings 2.011 3.586 78,3%
Masan Nutri-Science 5.353 3.201 (40,2)%
Masan Resources 1.176 1.487 26,5%
Loi nhuan goép 2.470 2.762 11,8%
Masan Consumer Holdings 815 1.685 106,8%
Masan Nutri-Science 1.279 551 (56,9)%
Masan Resources 363 513 41,3%

Bién lgii nhuan gop 28,9% 33,4%

Masan Consumer Holdings 40,5% 47,0%
Masan Nutri-Science 23,9% 17,2%
Masan Resources 30,8% 34,5%

Chi phi quan ly va ban hang "

(SGRA)? (1.714) (1.409) (14,7)%
Masan Consumer Holdings (838) (903) 7,7%
Masan Nutri-Science (714) (375) (47,5)%
Masan Resources (59) (66) 13,0%

SG&A trén doanh thu thuén 19,3% 17,0%

Masan Consumer Holdings 41,7% 25,2%
Masan Nutri-Science 13,3% 11,7%
Masan Resources 5,0% 5,0%

Loi nhudn tr Cong ty lién két? 325 517 59,0%

Khau hao va phéan bo 720 737 2,3%

EBITDA 1.863 2.606 39,9%
Masan Consumer Holdings 194 1.004 417,4%
Masan Nutri-Science 727 341 (53,1)%
Masan Resources 634 787 24.2%
Techcombank Contribution 325 517 59,1%

Bién EBITDA 21,8% 31,5%

Masan Consumer Holdings 9,6% 28,0%
Masan Nutri-Science 13,6% 10,6%
Masan Resources 53,9% 52,9%

Chi phi tai chinh thuén (789) (695) (11,8)%
?f?ffpgh thu ter hoat dong tai 134 86 (35,7)%
Chi phi tai chinh (923) (781) (15,3)%

Chi phi khac (3) (2) (34,0)%

Thué thu nhap doanh nghiép (89) (150) 68,9%

Loi nhuéan thuén 263 1.022 289,0%

Loi nhuén thuédn phan bé cho

0,
C déng cuia Céng ty 237 816 244,3%

-

Sé ligu tai chinh dira vao sb liéu tir ban diéu hanh, theo tiéu chun ctia K& Toan Viét Nam.

Chi phi ban hang va quan ly doanh nghiép hop nhat ctia MSN Ién hon chi phi clia cac nganh kinh doanh do chi phi tir céng
ty me.

Bao gém dong gép loi nhuan clia Techcombank.

o
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Cac két qua ndi bat khac

Ty déng 2016 2017 Quy 1/2018
Tién va twong dwong tién* 15.290 8.154 5.641
No vay ) 41.091 34.796 34.597
Ng vay ngan han 8.618 9.166 8.942
No vay dai han 32472 25.630 25.655
Téng tai san 73.039 63.529 61.808
Tong von sé hivu 20.313 20.225 19.580
Téng vén s& hiru khong tinh ¢d déng thiéu sé 15.276 14.837 14.848
S6 lwgng c6 phiéu dang lwu hanh (triéu cb phiéu) 1.138 1.047 1.047
C6 phiéu da phat hanh 1.147 1.157 1.187
C6 phiéu quy L ~ & (10  (110)
Cac chi sé tai chinh tiéu biéu®
Ty dong 2016 2017 Quy 1/2018
No vay/EBITDA 4,2x 3,7x 3,4x
ROA binh quan 5% 5% 7%
ROE binh quén 18% 21% 24%
FFO®/ No¢ vay 13% 10% 12%
FCF’ 4.449 4.199 714
Vong quay tién mat 48 41 5
S6 ngay ton kho 65 61 80
Sé ngay phai thu 13 13 13
Sé ngay phai tra 30 33 43
CAPEX o o (2921) (2a11)  (676)

khoan dwoc nhan lign quan dén hoat ddng ngan quy va cac khoan dau tw.

Chi sé tai chinh hang quy duoc tinh bing cach dyra trén EBITDA va lgi nhuan sau thué trong 12 thang lién ké.
FFO: Tién tlr hoat ddng thudn — duoc tinh tir EBITDA va loai triv déng gop tir TCB, diéu chinh cho doanh thu tai chinh thuén

Tién va trong duong tién bao gdm cac khoan dau tw ngén han (chll yéu 1 tién gl cé ki han tir 3 dén 12 thang) va cac

khéng bao gém khoan thu mét 1&n tir viéc ban trai phiéu chuyén déi ctia TCB trong ndm 2017 va diéu chinh cho thué thu

nhép doanh nghiép trong giai doan bao cao.

thu nhap doanh nghiép va chi phi d4u tw Capex.

FCF: Dong tién thuan dwoc tinh tir EBITDA va loai trir déng gép tir TCB, diéu chinh cho thay dbi trong vén lwu dong, thué



Dw bao két qua tai chinh nam 2018

Cong ty du bao két qua doanh thu thuan va loi nhuan thuan phan bé cho cb déng clia Céng ty
hop nhat ndm 2018 nhw sau:

Dir bo 2018 Dy bio 2013 Micthdp - Mirc cao

i 27 Micthip) (Miccao) U ooty
Doanh thu thuan 37.621 45.150 47.000 20% 25%
Masan Consumer Holdings 13.526 17.900 19.500 32% 44%
Masan Nutri-Science 18.690 19.950 19.500 7% 4%
Masan Resources 5.405 7.300 8.000 35% 48%
EBITDA? 9.397 11.150 11.900 19% 27%
Loi nhuan thuan phan bdé 3.103 3.400 4.000 10% 29%

cho cé déng Céng ty

Loi nhuén thuin phan bd

cho ¢é déng Céng ty (sau

khi da loai trir cac khoan 2.170° 3.400 4.000 57% 84%
thu nhap/chi phi bat

thwérng)

Bién EBITDA 25,0% 24, 7% 25,3%
Bién Loi nhuén thuan phan

bé cho ¢é déng Céng ty (sau
khi da loai trce cac khoan thu

5,8% 7.5% 8,.5%

nhép/chi phi bét thuong)

= Doanh thu thuan hop nhat dwoc dw bao sé tang trwdng trén 20% do ting trwéng hai
chir sé ciia Masan Consumer Holdings va Masan Resources

MCH dwoc dw bao sé tang trwdng trén 30%, nho vao chién lwoc chuyén di sang cac
san phdm cao cép va phat kién cho cac san phdm mdi trong nganh gia vj va thuc
pham tién loi, két hop véi da tang trwdng tét ctia linh viee d6 udng va thit ché bién.

Phu thudc vao sw phuc hdi clia thi tredng thire @n chdn nuéi, doanh thu thuén cia
MNS duoc ky vong sé duy tri & mirc khodng 19.500 — 19.950 ty déng trong nam 2018
do thj trwdrng thirc an chan nudi can khoang 6 thang (tir nai dén heo con) dé phuc héi
hoan toan.

MSR duwoc dw bao sé tang triedng trén 30% do gia vonfram phuc héi va hiéu qua hoat
doéng dwoc cai thién.

®  Lo¢i nhudn thuan phan bé cho cé déng Céng ty (sau khi da loai trir cac khoan thu
nhap/chi phi bat thwéng) dwoe dw bao sé ting trwdng cao hon 3 lan so véi tang trwéng
doanh thu thuén, chii yéu Ia do cac khoan dau tw vao quan ly va ban hang hiéu qua va
MCH déng gop cao hon

Chi phi quan Iy va ban hang theo ty 1& phan trdm cla doanh thu cho ndm 2018 duoc
du bao sé giam 350 diém co ban so véi nam 2017 do trong ndm 2017 da the hién
cac khoan dau tv mét 1an tai MCH (chién luoc gidm ton kho tai hé théng phan phéi)
va MNS (chwong trinh khach hang than thiét dé tang thém thi phan).

Ban Diéu hanh ky vong MCH sé déong gop hon 40% doanh thu thuan hop nhét cia
Cong ty so vé&i mirc 36% trong ndm 2017, diéu nay sé gilp cho bién lgi nhuan hop
nhét dwoc cai thién. Cu thé 1a bién loi nhuan thuan phan b cho cé déng Céng ty dat
8,0% trong ndm 2018 so v&i mirc 5,8% trong nam 2017.

8 EBITDA la lgi nhuan thuan sau thué ctia MSN, cdng lai chi phi tai chinh thudn, thué, khdu hao va phan bb lgi thé thuong mai.
Doéng gop clia cong ty lién két Techcombank (TCB) duoc dwa vao do dong gép lgi nhuan cta TCB vao MSN cao.

9 Loi nhuan thuan sau thué va lgi ich clia cd ddng thiéu sb (da loai trir cac khodn thu nhapichi phi bét thuéng) khéng bao gém
khodn I&i 933 ty déng tir viéc ban trai phiéu chuyén ddi clia TCB trong nam 2017,



Loi nhuan cé kha nang tang thém nho vao viéc gidm no vay va gidm ty & cb dong
thiéu sd.

= Nhén dinh cta Ban Diéu hanh vé cac rui ro cé thé anh hwéng dén két qua dw bao mirc

cao trong nam 2018

MNS: gia nguyén liéu dau vao tdng manh va MNS hién dang chwa chuyén mdc chi phi
tang thém dé cho ngudi tiéu dung; gia heo van co khad ndng quay lai mirc thap la
30.000 ddng/kg; va thi trwdng thire &n chan nudi van con can thém thoi gian dé phuc
héi.
MCH: strc mua cac san phadm méi clia MCH thap trong giai doan dau tung hang va tri
hoan thai gian tung hang ddi véi cac san pham mai.
MSR: gia vonftam gidm dwéi mire trung binh 1a 300 USD/mtu trong ndm 2018 va ham
lrong quang khéng cao nhw ké hoach clia mé.

m Théng tin chi tiét hon sé dwoc dé cap trong phan Thao luan Két qua kinh doanh.



Thao luan Két qua Kinh doanh

Masan Consumer Holdings

Téng trwdng dot pha nhé vao viéc chuyén déi thanh cong mé hinh kinh doanh tir “ban
hang hoa” sang “xay dwng thwong hiéu”. Cac sang kién chién lwgc trong nam 2017 da
mang lai két qua véi ting trwéng hon 30% doanh thu va cé kha ning dem lai ting trwéng
loi nhuan cao hon niva trong nam 2018.

» Doanh thu thuan clia MCH trong Quy 1/2018 tang 78,3% lén 3.586 ty dong so v&i 2.011 ty
ddng trong Quy 1/2017 nhé vao viéc chuyén déi khach hang sang cac san phdm cao cép va
tung ra cac san pham méi trong nganh gia vi va thwe pham tién lgi, va két hop véi da tang
trwdng tét clia linh vuc d6 ubng va thit ché bién.

m  Hang tén kho duoc duy tri & mire téi wu la 2 dén 3 tudn ban hang, bang cudi ndm 2017. Ngoai
ra, MCH da giam bét céac chi phi khuyén mai va dau tw trong tam vao marketing dé xay ding
cac thuong hiéu manh. Két qua 1a EBITDA tang 417,4% trong Quy 1/2018 so véi cting ky nam
trwdc. Bang viéc dau tw trong tam vao marketing, MCH hién tr& thanh top ba cong ty quang
cdo Ién va hiéu qua nhét trong nam 2018.

Ty dong Yol Afeog _trJ;Eg |
Doanh thu'® 2.011 3.586 78,3%
Gia vi 764 1.565 104,8%
Thwc phdm tién lgi' 596 976 63,7%
Thit ché bién 34 36 5,6%
Caphé 166 298 79,5%
D6 udng (Khéng con) 363 514 41,7%
Bia 14 91 564,1%
Khac'2 76 107 40,8%
Lei nhuan goép 815 1.685 106,8%
EBITDA 194 1.004  4174%

Tang trwéng nganh hang gia vi dén tiv s phuc héi cia nhirng nhan hiéu tru cét
va cac san pham méi cao cap dwec tung ra trong 2017: Doanh thu thudn cla
nganh hang gia vi trong Quy 1/2018 téng trwdng 104,8% Ién 1.565 ty déng tlr 764 ty
ddng trong Quy 1/2017. Nhitng nhan hiéu try cét nhu Nam Nguw va Chin-su tiép tuc
déng gop vao tang trwdng doanh thu, trong d6 tang trwdng san lwgng déng gop 74%,
va phan con lai @én tir gia ban trung binh clia san phadm cao hon. Dang chd y la nguoi
tiéu dung dang bat dau chuyén sang st dung cac san pham cao cip hon, minh chirng
bang téng trwdng 323% clia nudc madm Chin-su so v&i mic tang tredng 78% cua
nwéc mam Nam Ngw. Nuéc twong cling dang cho thdy xu huwéng twong tw, doanh
thu tlr nhan hiéu Chin-su (tdng 136%) tang nhanh hon Tam Thai Tt (tang 29%). Ngoai
ra, san pham nwéc mam cao cap méi tung trong ndm 2017 bao gém “Nam Nguw Phu
Quéc” (tung vao Quy 2/2017), “Nam Nguw Nhan Vang” (tung vao Quy 4/2017) va “Chin-
su Man Ma” (tung vao Quy 4/2017) da gidp cho thj phan nwéc mém cla Céng ty tang
thém duwoc 1,5% trong Quy 1/2018 so véi Quy 1/2017 va diéu nay gidp cho murc déng
g6p clia cac san pham cao cép trong nganh hang nwéc mam tang lén tir 4% trong Quy
1/2017 1&n 15% trong Quy 1/2018. TAt ca cac san phdm nay dang dwoc ban véi gia
cao hon 1,5 — 3 1an so véi danh muc san phdm trung cép va day ciing la chién lvoc

10 34 ligu dira vao théng tin clia ban quan tri.
" Bao gdm mi &n lién va chao an lién.
2 Bao gdm ngli cbc dinh dudng va xuét khau.



clia MCH trong viéc tao ra thj hiéu tiéu dung trong phan khic cao cap. Hang tén kho
tai hé théng phan phdi trong nganh hang gia vi la 360 ty déng tinh dén cudi thang
3/2018, so v&i 494 ty ddng vao cudi nam 2017 va 763 ty dong vao cudi thang 3/2017.
Do hang tén kho khéng téng, cong véi viéc doanh thu dén nha phan phéi (“sell-in”)
gidm do chién lwgc gidm tén kho trong Quy 1/2017, tang trwéng doanh thu ban hang
dén nguoi tiéu dung (“sell-out”) trong Quy 1/2018 la minh chitng cho tang trwéng két
qué kinh doanh cia MCH. Doanh thu ban hang dén ngwi tiéu ding trong Quy 1/2018
tang 65% cho nganh hang nay, trong dé san lwong déng gép dén 50% ting trudng.
Ban Diéu hanh wéc tinh doanh thu cho ca nam 2018 sé dat khoang 6.000 - 7.000 ty
ddng nhé vao chuyén ddi cac san phdm cao cép va phat kién méi cho cac sén phdm
m&i trong cac nganh hang cha chét.

Da ting trwéng manh mé ctia nganh hang thwe pham tién lgi dén tir sy phuc hoi
ctia cac nhan hiéu tru cét va phat kién méi cho giai phap bira &n hoan chinh:
Doanh thu thwc pham tién loi ting 63,7% 1én 976 ty déng trong Quy 1/2018 so véi 596
ty déng trong Quy 1/2017. Téng trwdng san lweng la dong lwc thic day nganh hang
nay, déong gop 90% tang trwdng trong Quy 1/2018 so véi cung ky. Tang trieéng doanh
thu hang ban dén nguwoi tiéu dung tang trwéng manh mé & mirc 52%, trong khi hang
tdn kho tai hé théng phan phéi thdp hon, & mirc 152 ty déng vao cudi thang 3/2018,
s0 v&i 172 ty ddng vao cudi nam 2017 va 218 ty déng vao cudi thang 3/2017. Mirc
téng trwdng tréd lai nay dén tir doanh thu 1én hon tir phan khic san phdm cao cép véi
tang trwdng doanh thu ban hang dén ngudi tiéu dung ctia Omachi ting 89% trong Quy
1/2018 so v&i Quy 1/2017. S&n phdm “Mi ly Omachi véi cay thit that” tiép tuc danh dau
chién lwgc bd sung cac phat kién méi nhdm mang dén bira an hoan chinh v&i mirc
déng gop 7-8% vao tdng doanh thu clia nhén hiéu Omachi so véi 3% trong Quy 4/2017
(quy dau tién tung hang). Viéc tung san phdm méi phuc vu gidi tré va tham nhép vao
nganh “mi nau” sé la nhirng dong lwc méi gitip thic day tang trwéng. Ban Diéu hanh
ky vong doanh thu thirc phdm tién loi sé dat khoang 4.500 ty déng trong ¢ nam 2018.

Da ting trwdng cla thit ché bién dén tir xtic xich “Heo Cao Boi”: Thit ché bién la
mét trong nhitng nganh hang ting trudng nhanh nhét clia MCH. Sau giai doan téng
trwdng khoang 6 1an trong nam 2017, doanh thu nganh hang nay dwoc ky vong sé
téng gap déi trong nam 2018. Sw tang trwdng nay chi yéu dén tir nhan hiéu me “Heo
Cao B&i", v&i s&n pham chii Iwe 14 xdc xich trong ndm 2017. Vao thang 12/2017, MCH
tung Thit vién Heo Cao Béi 3 phut nham mé réng nhan hiéu me ra cac nganh thit ché
bién va gidi phap cho bira &n. San pham x(c xich tiét tring cao cap du kién sé& tung
vao nira dau nam 2018 sé tiép tuc khng dinh vi thé ctia nhan hiéu trong nganh hang
va gilp mé rong danh muc san phdm snack tir thit. Ngoai ra, lién doanh véi dbi tac tir
Han Quéc vao Quy 2/2018 sé tiép tuc ddy manh tang trudng bang viéc ap dung cac
cbng nghé méi hang dau va kién thirc tir d6i tac. Ban Diéu hanh su kién doanh thu tir
thit ché bién sé tang 1én horn 500 ty déng trong 2018.

Doanh thu thuan ca phé ting 79,5%: Nganh hang ca phé ctia MCH (khéng bao gém
Wake-Up 247 do thudc linh vire db uéng) ghi nhan doanh thu 298 ty déng trong Quy
1/2018, tang 79,5% so va&i 166 ty ddng trong Quy 1/2017, véi téng trwdng hau nhuw
dén tir tang trwdng san lwong. Tang trudng doanh thu hang ban dén ngudi tiéu dung
& mirc 16% do hang tén kho gidm con 122 ty dong vao cudi thang 3/2018, so véi 201
ty déng vao cudi ndm 2017. Doanh thu nganh hang ca phé trong ndm 2018 du kién sé
dat mirc 1.700 — 2.000 ty déng.

Doanh thu tir d6 uéng ting nhe vao ting trwdng cta nwéc ting lwe: Doanh thu
thudn cla linh vic d6 ubng dat 514 ty ddng Quy 1/2018, tang 41,7% so véi Quy
1/2017, chl yéu dén tir tang trwdng doanh thu 75,7% cla nwéc téng lwc 1én 358 ty
ddng trong Quy 1/2018 so v&i 204 ty ddng trong Quy 1/2017. Tang trwdng clia nwdc
tang lwc dén tir viec mé réng hé théng phan phdi toan qudc va thwong hiéu manh
Wake-Up 247. Doanh thu hang ban dén ngudi tiéu dung trong Quy 1/2018 ting 32%
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50 v&i cudi nam 2017, véi mike tdn kho dwoc duy tri & mire 82 ty ddng vao cudi thang
3/2018 so véi 62 ty dong vao cudi nam 2017. Nhan hiéu nwéc tang lwc méi “Compact”
dwoc tung vao thang 4/2018 sé& gop phan thic day téng trwéng thi phan trong nganh
hang tang trwdng nhanh nay. Nhin chung, Ban Biéu hanh ky vong linh virc dé uéng
sé& dem lai doanh thu khoang 3.000 ty déng trong 2018.

Bia ting trwéng tré lai: Bia tang trudng tré lai véi doanh thu thuén tang trwéng
564,1% trong Quy 1/2018, dat 91 ty déng so v&i 14 ty dong trong Quy 1/2017, nho vao
da tang trwdng trong nira cudi ndm 2017 véi viéc tai tung nhan hiéu Sw TG Trang.
Viéc tung san pham bia cao cAp méi vao cubi thang 4/2018 va mé réng hé théng phan
phdi sé gop phan thuc day tang trwdng, va Masan sé tiép tuc hoan thién viéc xay dwng
mét danh muc san pham bia hoan thién tai tAt cd cac mirc gia cho cac phan khuc
khach hang khac nhau. Doanh thu thuan nam 2018 ctia nganh bia dwoc ky vong sé
dat 1.000-1.200 ty dong.

Hang tén kho tai hé théng phan phéi

Ty dong™ azinG R Wor B 112018
Murc tdn kho'4 2.220 1.517 1.016 785
Sb ngay toén kho'® 80 39 25 16
% Chi phi marketing trén doanh thu 5% 3% 7% 8%
% Chi phi ban hang trén doanh thu 10% 23% 8% 7%
Bién EBITDA . 28% 10% 26%  28%

13%

15%
10%  go; 9% 9% 10% 1%
. 6

7% 8% 8% 7%

I %5%3%8%5%
..--.-..

1Q16 2Q16 3Q16 4Q16 1Q17 2Q17 3Q17 4Q17 1Q18

mmm % DAau tu marketing % Dau tw ban hang = Ngay tbn kho tai hé thdng
phan phébi

Phan tich lgi nhudn: hoan tat chién lwoc giam tén kho gitp cai thién bién lgi nhuén

Bién lgi nhuan gép tang 647 diém co ban I&n 47,0% trong Quy 1/2018 nhé vao cac
san pham cao cép trong nganh gia vi va thuc phdm tién loi, ting trwéng cla cac san
pham cé bién lgi nhuén cao dic biét la gia vj va nwéce tang lwe, hiéu qua van hanh cla
bia dwoc cai thién, bl vao gia nguyén liéu dau vao tang cao hon.

3 Thang tin dwa trén sé liéu ctia Ban Biéu hanh va sé lieu chwa kiém toan.
4 Hang tén kho ctia nha phan phéi [a gia tri clia hang tén kho clia nha phan phéi (dwa vao gia ban cho nha phan phéi (“sell-in”)

15 56 ngay hang tén kho & nha phan phéi duoc tinh dya trén céng thire: Gid tri hang tdn kho & nha phan phdi chia cho doanh

thu ban ra cho ngui tigu ding (“Sell-out”) trong quy ké tiép, nhan cho 90 ngay.



Bién EBITDA trong Quy 1/2018 tang Ién 28,0% so v&i mirc 9,6% trong Quy 1/2017,
chil yéu nho vao viéc hoan tat chién Iwoc gidm hang tdn kho va cac chi phi lién quan.
Ty |& chi phi ban hang va quan ly doanh nghiép trén doanh thu cia MCH giam manh
tr 41,7% trong Quy 1/2017 con 25,2% trong Quy 1/2018.

Masan Consumer, mét cdng ty con dang niém yét trén san UpCoM, dat lgi nhuan thuan
phan bd cho cb déng la 780 ty déng trong Quy 1/2018, tang khoang 6,5 1an do doanh
thu va bién lgi nhuan tang.

Tang trwéng doanh thu gép va lgi nhuan thuin dwoc ky vong sé ting trwéng lan lwot
1a 30% va 50%: Theo murc dy bao doanh thu thuan trong ndm 2018, MCH ky vong sé ¢ duoc
bién lgi nhuén gép twong tw va dat mdc hon 4.000 ty déng trong 2018, tang 50% so v&i nam
2017. Masan Consumer, céng ty con dang niém yét cta MCH, dwegc ky vong sé dat Igi nhuan
thuan phan bé cho cd déng Ia 3.100 dén 3.400 ty déng.

10



Masan Nutri-Science

Doanh thu thuan ctia Masan Nutri-Science bi anh hwéng do gia heo thap. Trién vong dang
cai thién do gia heo tang tré lai:

> Adnag16 . - Tang
Ty dong Quy 1/2017  Quy 1/2018 trémg
Doanh thu thuan 5.353 3.201 (40,2)%
Bién lgi nhuan gop 23,9% 17,2% (6,7)%
EBITDA 727 341 (53,1)%
m  Doanh thu thuan clia MNS tiép tuc bi anh hwdng béi gia heo giam sau ky luc, véi gia heo

khoang 30.000 ddng/kg trong gan c& nam 2017 va Quy 1/2018. Tuy nhién, gia heo dang dan
tang trd lai, va dat mirc 40.000 ddng/kg — mirc cao dau tién ké tir cudc khiing hoéng. Ban Diéu
hanh nhin nhan mc gia nay sé dwoc duy tri do sw thiéu hut ngudn cung heo. Véi mic gia
nay, ngwdi ndng dan sé cé dwoc loi nhuan cao hon va sé bat dau dau tw trd lai. San lwong
thirc &n cho heo dwoc ky vong sé tang manh do ndng dan bat dau cho heo an day da trd lai
va tang quy mé dan. Ban Diéu hanh ky vong dong sén pham cao cép Bio-zeem “D&” sé tang
trwéng thi phén tré lai do néng dan chuyén sang str dung cac san pham cao cap.

Thi trwéng thirc &n chan nudi da gidm tir 6,3 triéu tan trong nadm 2016 xuéng 3,4 triéu tn trong
nam 2017, lam doanh thu thuan clia MNS gidm 40,2% trong Quy 1/2018 xubng 3.201 ty déng.
Ngoai ra, viéc gidm thj phan thirc &n chan nuéi cho heo con dén tir viéc néng dan chuyén tir
cac san pham thirc an chan nudi hiéu suat cao sang cac san pham thirc an ty lam, trong @9,
0,7 triéu tan thirc an 1a do néng dan tw tron. Bio-zeem “Xanh”, san phdm thirc &n chan nudi
trung cap dwoc ky vong sé thic day nong dan chuyén tir cac san pham thirc an tu trén sang
cac san pham thirc &n chdn nubi hiéu suét cao.

Phan tich bién lgi nhuan: Loi nhuan gdp bién giam 6,7% do gid heo con gidm nén MNS
khéng chuyén chi phi nguyén vat liéu tdng sang ngwdi chan nuéi. Ngoai ra, dong gép doanh
thu cao hon tir Bio-zeem “Xanh”, vén la san pham trung cp, lam cho bién lgi nhuan gép thap
hon.

Bién lgi nhuan gdp giam 668 diém co ban: Bién lgi nhuan gép clia MNS giam con
17,2% trong Quy 1/2018 so v&i mire 23,9% trong Quy 1/2017.

Bién EBTDA giam 293 diém co ban: EBITDA trong Quy 1/2018 giam 53,1% xuéng
341 ty déng so v&i Quy 1/2017 do doanh thu thap hon va mirc déng gép cao hon cla
dong san pham trung c&p Bio-zeem “Xanh”.

Bién lgi nhuan thuan: Loi nhuan thuan phan bd cho cé déng Céng ty clia MNS dat
80 ty ddng, gidm 73,7% so véi Quy 1/2017. Bién loi nhuén thuén giam |a do doanh thu
giam nhwng van duy tri cac chi phi ¢é dinh va mdc déng gop cao hon cla Bio-zeem
“Xanh” da dé cap & trén.

Bat dau ban thit ¢6 thwong hiéu vao cudi nim 2018: MNS dang di ding hwéng trong viéc
ban cac san pham thit c6 thwong hiéu vao cudi nam 2018. Véi viéc dua trang trai chan nudi
heo ky thuat cao tai Nghé An di vao hoat déng, va viéc khéi cong t& hop ché bién thit tai Ha
Nam vao thang 2/2018, MNS dang tién gan hon dén muc tiéu ban cac san pham thit cé thuong
hiéu, truy xuét dwoc ngudn goc dén nguoi tiéu dung trong Quy 4/2018. Khi di vao hoat déng
hoan chinh, trang trai tai Nghé An cé thé cung c&p khoang 250.000 heo thit/n&m trong khi t&
hop ché bién thit co thé ché bién khodng 1,4 triéu con heo/ndm. Viéc ban thit c¢é thwong hiéu
la mét c6t mbe quan trong, dén tir muc tiéu clia Masan Nutri-Science la tré thanh nha cung
cép thit co thuwong hiéu nham phung sw nhu cau I6n chua dugc dap (ing cho cac sén phdm
thit gia hop ly, an toan va truy xuét dwoc ngudn gbc. Théng qua mé hinh san xuét thit tich hop,

16 8§ liéu tai chinh dira vao sé liéu clia Ban didu hanh.
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Ban Piéu hanh tin twdng MNS co thé dat bién loi nhuan 35%. Vé&i muc tiéu nay, MNS da tuyén
dung mét s nhan sw nham diéu hanh linh vuc thit:

Matthys van der Lely, Téng Giam déc clia MNS Meat: éng Matthys c¢6 hon 30 nam
kinh nghiém trong linh virc ban 1& cla nhiéu mat hang tai cac quéc gia khac nhau.
Trwde khi gia nhap Masan, 6ng tirng lam viéc tai Bounty Fresh Food Inc., mét cong ty
thit ctia Philippines, v&i vai trd |a Phé Ch tich cao cép clia ban mua ban & séap nhap
doanh nghiép, Phat trién du an va Ban 1&. Ong co vai tro trong viéc xay dung hé théng
ban 1& thit clia Bounty Fresh Food 1a The Meat Market va gitp phat trién thanh mét
nén tang hoat déng thanh cong.

Stefan Henn: Giam déc Nghién ctru va Phat trién (“R&D") clia MNS Meat: 6ng Stefan
c6 cong ty thit riéng cla gia dinh tai Birc tir ndm 1978. Ong c6 hon 25 nam kinh nghiém
lam viéc cho cac cong ty hang tiéu dung khac nhau trén thé giéi nhw AVO Spices and
Ingredients (Plc), Charcuteria Tovar C.A. (Venezuela), Taylor-Preston Master
Butchers (New Zealand), Sigma Alimentos (Mexico), and Toledo (Trung My). Trwéc
khi gia nhap Masan, 6ng tirng lam viéc tai Sanas (Nam Phi) v&i vai tro 1a Giam dbc Ky
thuat.

Ong Stefan 1a Thac si vé Thit tai Dai hoc Ky thuat Heyne tai Dirc.

Ban Diéu hanh ky vong nira cudi ndm sé cai thién do gia heo phuc héi: Néu thi tredng
thire &n chan nudi cho heo phuc hdi, doanh thu thudn cia MNS dwoc ky vong sé tang nhe &
murc 19.500 — 19.950 ty ddng trong ndm 2018 do thi tridng thirc &n chan nudi can khoang 6
thang (tr heo nai dén heo con) dé phuc héi hoan toan. M nay van thap hon doanh thu cla
nam 2016 khoang 20%. Bién loi nhuan ciing cé thé bi anh huéng do bat dau ban dong sén
phé&m thikc &n chan nuéi trung cép Bio-zeem “Xanh”, va dau tw trong tam vao marketing. Tuy
nhién, Ban Diéu hanh ky vong bién loi nhuan sé cai thién vao cudi ndm khi néng dan bét dau
wu tién cac san pham thirc &n chan nudi ning suét cao va st dung Bio-zeem “D&” trd lai.
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Masan Resources

Ty dong Quy Quy Tang trwéng

1/2017 1/2018

(Chuén muc ké todn Viét Nam)

Két qua tai chinh hgp nhat cia Masan Resources '’

Doanh thu thuan 1.176 1.487 26,4%
EBITDA"® 634 787 24.1%
Loi nhuén thuan phan bé cho cb déng Céng ty 44 T 165,9%

Két qua tai chinh trong nam 2017

Doanh thu thuan ting 26,4%: Doanh thu ctia MSR Ia 1.487 ty ddng trong Quy 1/2018 so V&
1.176 ty déng trong Quy 1/2017, nhé vao gia hang hoa tang cdng véi gia ban ra cao hon (gia
ban ra la mic gia chiét khdu hodc cao hon clia MSR so véi gia thi trwéng) cho cac san pham
cong nghiép va hoa chét ciia MSR. Ban Biéu hanh ky vong muc gia ban ra sé tiép tuc ting do
ngudn cung gidam va MSR tiép tuc 1a mét nha cung c&p cac san phadm hoa chét va kim loai
cdng nghiép tin cay. Viéc hoan ban san pham déng trong Quy 1/2018 la dé cai thién mirc chot
gia ban ra. Néu khéng tinh viéc tri hoan nay, doanh thu thuin ciia MSR da co thé dat thém
dwoc gan 265 ty dong.

EBITDA dat 787 ty dong: EBITDA cla MSR tdng trwdng 24,1% tir 634 ty ddng trong Quy
1/2017. Viéc hoén ban san pham ddng khéng lam anh hudéng dén bién EBITDA trong Quy
1/2018, van dat mirc 53,0% nhu Quy 1/2017. Ngoai viéc méi truwdng gia cd hang hoa thuan
loi, két qua nay phan anh cac sang kién clia Ban Digu hanh nham cai thién hiéu qua van hanh
va nb lwc quan ly chi phi san xuét du gia hang hoa cao déng nghia voi viéc gia cac chét xuc
tac dung trong san xuét ciing sé cao hon. Ban Diéu hanh sé& ap dung mét hé théng phan tich
dr liéu tét hon, giip cho MSR khéng nhirng x( Iy dwoc nhitng bién déng vé gia, ma con day
manh tang cwéng kha nang kiém soat chi phi va gia tdng nang suét.

Lo nhudn thuan phan bd cho Cé dong ting 165,9%: MSR ghi nhan két qua loi nhuan thuan
phan bd cho Cé déng ky luc & mirc 117 ty ddng trong Quy 1/2018 so véi Quy 1/2017.

Cong ty lién doanh hién dang s& hiru nha may ché bién héa chat vonfram dat lgi nhuén sau
thué 1 98 ty dong. EBITDA Quy 1/2018 dat 154 ty ddng, tdng gan 3 1an so v&i clng ky nam
trwde.

Phat trién thj trweong: Da ting gia tiép dién, cé phai gia hang héa dang bj anh hwéng theo
céu trac cung cau?

Gia hang hoa trung binh*® bon vi Trung Trung % Vaongay Vao ngay

binhQuy binhQuy Thay 31/3/2017 31/3/2018
12017 1/2018  dbi

Gia APT Chau Au mic thap  USD/MTUZ 191 319 67,0% 208 325
Gia Bismuth murc thap USD/Ib 4,5 51 13,3% 4,5 5,2
Péng USDIt 5.831 6.951 19,2% 5.849 6.685
Florit cap axit?" usD/t 281 486 73,0% 330 500

m Tang trwdng kinh té cao trong ndm 2017 sé tiép tuc trong ndm 2018 gitip nhu ciu cho cac hoa

chét va kim loai cong nghiép dwoc duy tri.

17 84 ligu tai chinh dya vao sé liéu ctia Ban digu hanh chuwa qua kidm toan.

'8 | oi nhudn trwde 13i vay, thué, khau hao (EBITDA) d4 loal trir cac khoan thu nhap va chi phi khac.

'8 Metals Bulletin.

20 1 MTU béng 10kg. Uéc lwgng doanh thu cho 1 tan tungsten, nhan sé MTU véi 100, gia USD trén 1 MTU va % gia thue nhan

dworc (gia nay phu thude vao tinh chét clia hop déng va tinh chét hoa hoc ctia san phAm hoa chét tungsten).

2! Industrial Minerals
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Chinh sach thanh tra méi tredng ctia Trung Qudc van dang tac dong dén ngudn cung. Chinh
pht da ap dung nhirng quy dinh khat khe hon vé& quy trinh thanh tra va tiéu chuén xa thai, lam
nhiéu nha may va co s& ché bién phai déng cira tai hon 28 thanh phé khap céac tinh thanh cua
Trung Quéc. Cac nha may kim loai va hoa chat khéng dap (ng tiéu chudn xa thai & Trung
Quéc phai lwa chon gitra viéc nang cap hé théng xt ly thai, vén co thé mat nhiéu thang hay
nhidéu nam dé thue hién, hodc la phai dong cira ngay lap tirc.

Yéu t6 cung va cau da dé cap & trén dan dén sy thiéu hut ngudn cung nghiém trong trong thi
trwdng hang héa, dac biét la vonfram véi phan Ién ngudn cung la tir Trung Quéc. Sw thiéu hut
nay khong chi thé hién & viéc gia hang hoa tang lién tuc trong 6 thang vira qua, ma co thé kéo
dai.

Cac két qua hoat dong chinh: Nhe vao ting ning suat + phat kién méi

Téng két hoat dong sén xuét Don vi Quy 1/2017 Quy 1/2018 Tang trudng
Quang ché bién nghin tan 962 916 (4,8)%
Tinh quang vonfram tan 1.869 1.421 (24,0)%
Bon vi twong dwong vonfram?? tan 3.934 2.950 (25,0)%
m  Nh& vao viéc nang cap nha may, Ban Diéu hanh da co thé khai thac duoc tai nguyén mot

cach hiéu qua hon. Theo d6, Ban diéu hanh da quyét dinh, sau khi tham khao gia hang hoa
hién thoi, tan dung quang phadm cép th&p hon trong Quy 1/2018 so vé&i cung ky nam trudc,
dac biét cho vonfram va fluorspar.

Trong Quy 1/2018, nha may da ngirng hoat déng 5 ngay dé& bao tri theo ké hoach, dan dén
viéc giam 4,8% lwong quang san xuat dwoc so véi Quy 1/2017.

Quy trinh tuyén vonfram dang dwoc nang cap nham cai thién ty 1é thu hdi vonfram va dang
dan duoc hoan thién dé dat dwoc ty 1& thu hdi 1én dén 70-75% trong Quy 4/2018, tang dang
ké tir mirc 65%

Trién vong tai chinh va chién lwoc 2018:

Véi két qua Quy 1/2018 va gia hang hoa hién tai, Ban Diéu hanh dang di dling hwdng dé dat
muc tiéu doanh thu thudn va loi nhuan thuan phan bd cho Cé déng Céng ty twong (ng la
7.300 - 8.000 ty déng va 600 — 1.000 ty déng.

Bén canh gia hang hoa bién dong, két qua tai chinh clla MSR c6 thé bi anh hwéng béi cac
sang kién clia cong ty nham téi wu hoa nha may ché bién hoa chét vonfram, giup thu mua va
ché bién thém gan 3.000 tan, twong dwong gan 50% lwong hoa chat Nui Phéo co thé cung
cAp. Sang kién nay 1a mét phan chién lwoc clia MSR nham gia tang thi phan hoa chét vonfram
toan cau va cai thién loi nhuan. Trong nam 2017, céng ty lién doanh, vén dang s& hitu nha
may ché bién hoa chat vonfram, dat EBITDA Ia 398 ty ddng va lgi nhuan sau thué la 195 ty
ddng. Trong ndm 2018, lgi nhuan clia cong ty lién doanh dwoc ky vong sé tang gap déi.

MSR sé tiép tuc tim kiém cac co' hdi nhdm dat dwoc tAm nhin 1 tré thanh mét cong ty ché
bién sau hoa chét cong nghiép va kim loai véi quy mé toan cau.

22 Cac san phdm hoan thién clia NUi Phao dugc quy dbi sang don vi twong dwong vonfram
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Techcombank

Tang trwéng vibng chac nhe tap trung vao khach hang: Trong Quy 1/2018, Techcombank
(“TCB” va “Ngan hang”) dat tang trwdng Téng loi nhuén hoat déng (“TOI") 26,8% |én 4.660 ty
ddéng trong Quy 1/2018 so v&i 3.675 ty dong trong Quy 1/2017 theo da tang trudng manh trong
nam truedc nho vao phwong cham “dat khach hang vao trung tam”.

Hiéu qua hoat déng ting gitp cai thién lgi nhuan: Loi nhuan truée thué ting 1én 2.569 ty
ddng, gan gap doi so véi mirc 1.325 ty ddng trong Quy 1/2017. Trong Quy 1/2018, ty sb lgi
nhuan trén vén chi s& hiru (ROE) (khdng bao gém cac thu nhap mét 1an) ting 1én 17,9% so
voi 15,5% trong Quy 1/2017.

Cung c6 bang can déi ké toan: Vao cudi Quy 1/2018, ty sé an toan vén clia TCB dat 14,5%,
tang tlr 12,7% vao cudi ndm 2017, cao hon murc tdi thiéu dwoc quy dinh bdi Ngan hang Nha
nwéc Viét Nam. Ty 1é no' xau clia ngan hang ciing gidm trong ciing ky, xubng 1,87% tir 1,89%
trong Quy 1/2017.
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GIOI THIEU CONG TY CO PHAN TAP BOAN MASAN

Masan tin vao triét ly “doing well by doing good”. St ménh clia Cong ty la cung cép cac sén pham
va dich vu vwot tréi cho 90 triéu ngudi dan Viét Nam. Masan hién thue hoéa tam nhin nay bang
céach thic ddy nang suét théng qua nhirng phat kién méi, ‘ap dung cong nghé, xay dwng thwong
hiéu manh, va tap trung hién thwc héa nhirng co hdi lén gan véi cugce song hang ngay clia dai da
sb nguoi dan.

Cac cong ty thanh vién va lién két cia Tap doan Masan la nhirng cong ty dan dau cac nganh hang
thit va cac san pham tir thit, thuc pham che bién va d@é udng, tai nguyén va dich vy tai chinh, la
nhirng linh vire dang tang trdng cao cla nén kinh té Viét Nam.

LIEN HE:

Danh cho Nha dau tu/ Chuyén vién phéan tich
Tanveer Gill
T: +8428 6256 3862

E: tanveer@msn.masangroup.com

Danh cho truyén théng

Van Nguyen

T: +8428 6256 3862

E: van.nguyen@msn.masangroup.com

Théng cdo bdo chi nay cé nhiing nhén dinh vé tuong lai trong céc ky vong, dur dinh hodc chién ltoc cla Masan
Group co thé lién quan dén nhiing rii ro va sw khong chdc chén, Nhiing nhén dinh tuong lai nay, bao gém ca
nhing ky vong cua Masan Group, ¢ chita dieng nhiing rdi ro, su khong chéc chdc va nhitng yéu té minh dinh
hodc tiém &n, ndm ngoai tam kiém soat ctia Masan Group, co thé khién cho két qua thuc té trong hoat déng kinh
doanh, hoat déng tai chinh, hodc thanh tich cia Masan Group khéc biét rat I6n so véi nhiing néi dung duoc trinh
bay hodc ngdm dinh trong céc nhén dinh tuong lai, Ngudi doc khéng nén xem nhiing nhén dinh tuong lai nay la
duw doan, sw kién sé xay ra hodc I0i hira vé hiéu qua trong fuong lai.

Luét Su Trudng
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