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MOT SO NET CHINH VE CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN BAN VIET

Ngay 30/06/2017, S¢ Giao dich Chiing khoan Thanh phé H6 Chi Minh (HOSE) da cap
Quyét dinh Niém yét s6 233/QD-SGDHCM cho phép Cong ty Co phan Chang khoan Ban
Viét niém yét co phiéu trén HOSE. Theo du kién ngay 07/07/2017, C6 phiéu caa Cong ty
Cb phan Chang khoan Ban Viét s& chinh thirc giao dich voi ma chang khoan 1a VCI vei gia
tham chiéu 1a 48.000 ¢dng/co phiéu va bién d6 dao dong gia trong ngay giao dich dau tién
1a +/-20%.

Pé gitup quy doc gia cd thém théng tin, SGDCK TPHCM xin gigi thiéu mot s6 nét chinh vé
lich st thanh 1ap, qua trinh hoat dong, nhirng két qua kinh doanh déng cha y ctia Cong ty Co
phan Chirng khoan Ban Viét trong thoi gian qua.

Tén Cong ty: CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN BAN VIET
Tén Tiéng Anh: VIET CAPITAL SECURITIES JOINT STOCK COMPANY
Tén viét tat: VCSC

Dia chi tru s& chinh:  Tang 15, Thap tai chinh Bitexco, 2 Hai Triéu, Quan 1, Tp.HCM

bién thoai: +84 (0)28 3914 3588
Fax: +84 (0)28 3914 4531
Website: WWW.VCSC.COm.vn

Gidy CN PKDN: Gidy phép thanh Iap s6 68/UBCK-GP do Uy ban Chang khoan
Nha nuéc cap lan dau ngay 06/11/2007, Giay phép diéu chinh s6
47/GPPC-UBCK ngay 30/12/2016

Vén diéu lé dang ky:  1.032.000.000.000 dong (Mot ngan khong trim ba muoi hai ty
dong)

Vén diéu I¢ thyc gép  1.032.000.000.000 dong (Mot ngan khong tram ba muoi hai ty
ddng)

1. Tom tit qua trinh hinh thanh va phat trién caa Cong ty

Cong ty C6 phan Chitng khoan Ban Viét duoc thanh 1ap va chinh thizc hoat dong vao thang
11/2007 véi mic von diéu 1é ban dau 12 360 ty dong theo Gidy phép thanh lap s6 68/UBCK-
GP do Uy ban Chtrng khoan Nha nudc cap lan dau ngay 06/11/2007, Gidy phép diéu chinh
s6 47/GPPC-UBCK ngay 30/12/2016. Nganh nghé kinh doanh chinh: Méi gi¢i ching
khoan; Tu doanh chimg khoan; Tu van dau tu ching khoan; Bao 14nh phat hanh ching
khoan; Luu ky ching khoan.

2. Qua trinh ting vén diéu Ié caa Cong ty
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Tir ngay hoat dong dudi hinh thirc cong ty ¢6 phan, Cong ty da tién hanh ting von 07 lan tir
360 ty dong 1én 1.032 ty dong.
3. Pham vi va linh vuc hoat dgng caa Cong ty
Gidy phép thanh lap s6 68/UBCK-GP do Uy ban Chiing khoan Nha nudc cap lan dau ngay
06/11/2007, Giay phép diéu chinh s6 47/GPPC-UBCK ngay 30/12/2016, Cong ty duoc cap
phép kinh doanh nhitng nganh nghé sau:

- Mai gidi chung khoén ;

- Tu doanh chirng khoan ;

- Tu van dau tu chang khoan ;

- Bao lanh phét hanh chung khoén ;

- Luu ky chttng khoan.

4. Co cau co dong ciia Cong ty:

Co cdu cb dong hién tai ciia Cong ty

Giatri
S6lwong SO CPso hitu  (theoménh Ty Ié %/VDL

gia) (dong)

| Co dong trong nuéc
T6 chac 6 1.122.950 10.000 1,09%
Céa nhan 765 83.125.653 10.000 80,55%

Il Cb6 déng nwéc ngoai

T chuc 48 14.824.650 10.000 14,36%
Céanhéan 21 4.126.747 10.000 4,00%
Il Cb phiéu quy 0 0 0%
Téng cong 840  103.200.000 10.000 100%

Nguoén: Danh sich c6 dong tai ngay 19/06/2017
5. Tinh hinh hoat ddng san xuét kinh doanh ciia Céng ty
5.1 Gia tri dich vu qua ciac nam
Tong doanh thu nim 2015 ciia VCSC dat 700,7 ty dong. Trong d6, doanh thu tir 3 hoat
dong chinh gom ngan hang dau tu, dau tu chiing khoan va dich vu méi giéi ching khoan
dong goép 74,6% tong doanh thu. Sang nim 2016, tong doanh thu dat 893,7 ty dong, ting
27,5% so v6i nam 2015. Tt ca cac hoat dong kinh doanh déu dat duoc két qua kha quan va
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03 hoat dong chinh cua VCSC van tiép tuc dong gop 80,4% téng doanh thu. Trong do, chi
tiét doanh thu cac mang hoat dong nhu sau:

Hoat dong ngin hang dau tw

VCSC duoc xem 1a cong ty chirng khoan hang dau tai Viét Nam trong mang tu van mua
ban & sap nhap (M&A) va huy dong vén, chao ban ra céng chung (1PO).

= B6 phan ngan hang dau tu (“Investment Banking”, “IB”) cuia VCSC cung cap cac
dich vu tu van vé M&A, huy dong von, phat hanh trai phiéu, IPO va niém yét, gdm hai vin
phong tai Tp.HCM va Ha Noi véi doi ngii chuyén gia gdm hon 20 nhan sy trong nudc va
nudc ngodi. Bo phan ngan hang dau tu caa VCSC ¢6 thi phan dan dau vuot troi trong mang
tu van tai Viét Nam va 1a don vi tu van chinh cho hau hét cac doanh nghiép lén trong nuéc,

ddng thoi ciing 13 don vi tu van trong nuéc dugc lya chon bai cac nha dau tu nude ngoai.

= Bo phan IB cua VCSC c6 doi ngii chuyén gia tu van tai chinh am hiéu thi truong
Viét Nam, tirng c6 kinh nghiém lam viéc tai cac cong ty danh tiéng nhu Goldman Sachs,
Credit Suisse, Bank of America Merrill Lynch... gitip dam bao kha nang trién khai giao dich
thanh cong, thuc hién cac thuong vu dap ang chuan muc va chat luong quéc té dé dem lai
loi ich t6i da cho khéach hang.

= B6 phan IB caa VCSC lién tuc nhan dugc cac giai thuong tiéu biéu nhu "Ngan hang
dau tu tot nhat Viét Nam", "Coéng ty tu van phat hanh tét nhat" hang nim tir cac t6 chuc
qudc té bao géom Alpha Southeast Asia (2011-2016), Euromoney (2015) va Finance Asia
(2013, 2015, 2016).

= Hoat dong ngin hang dau tu nim 2016 ting trudng 146% so vai 2015, déng thoi
gian tiép dong gop dang ké va hd tro hoat dong dau tu cua Cong ty. Thong qua viéc tu van
huy dong vén / thodi von, VCSC ¢6 thé tiép can co hoi dau tu vao cac cong ty ¢d trién vong.

Hoat dong dau tw chirng khoan

= VCSC thuc hién dau tu vao cac khach hang tu van cua VCSC gidp tao ra mot danh
muc dau tu hiéu qua.

= Chién luoc dau tu tap trung vao cac doanh nghiép ting truéng, chuan bi niém yét.

= Tu khi thanh lap, VCSC ludn tim kiém co hoi dau tu vao cac cong ty tot va trién
vong trong nhitng nganh nghé khai thac duoc tiém ning cua thi truong Viét Nam véi quy
mo dan s6 hon 90 tri¢u ngudi.

= V§i vi tri dan dau trong mang ngan hang dau tu, VCSC c6 thé phéi hop chat ché voi
cac khach hang tu van va c6 nhiéu co hoi dé tham gia dau tu tao gia tri.

= Nim 2016, doanh thu 293 ty déng duoc tao ra tir cAc khoan dau tu, ting trudng
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84,8% s0 v6i nam 2015. Thanh coéng cua hoat dong dau tu trong nim 2016 mot phan nho
vao dién bién kha thuan loi cua thi truong ching khoén, khi VNIndex ghi nhan mic ting
truong 15,7%, nhom ¢ phiéu co ban, cac nhém nganh nhu xay dung va vat liéu, ban 1é, y

té, dién nudc, xang dau... ting truong tich cuc.
Dich vu mdi gi¢i chieng khoan

M6i gigi khach hang té chirc nwdc ngodi (“Institutional Sales and Brokerage”,
“ISB”): VCSC dan dau thi phan trong mang méi gisi khach hang nudc ngoai.

= Bo phan mdi gigi khach hang to chire hién nay gdom mot doi ngii 15 chuyén gia trong
nuéc va qubc té giau kinh nghiém, am hiéu thi truong, tu van dau tu hiéu qua. Bén canh do,
bo phan ISB duogc hd tro boi mot doi ngii phan tich thi trudng gom 24 nhan su phu trach bao
co 60 doanh nghiép chiém 80% vdn hda thi trudng, bdo céo nganh, béo céo chién lugc. ..

» V6i lugng khach hang nudc ngoai ngay cang ting, nam 2016, VCSC dat duoc vi tri
dan dau mang mai gigi té chirc nudc ngoai trén HSX vai thi phan trén 30%.

= Bo phan méi gigi khach hang té chirc 13 don vi dau mdi to chirc sy Kién “Vietnam
Access Day” — VAD — mot hoi nghi thudong nién uy tin thu hut déng dao cac nha dau tu t6
chtc trong nudc va qudc té véi sb luong tham du 1én dén 500 don vi. Dién hinh 13 dau nim
2017, sy kién VAD kéo dai 3 ngay tai thanh phé Ho Chi Minh gilp két néi 170 nha dau tu
nudc ngodi va 160 nha dau tu trong nudc vai mot loat cac doanh nghiép vira va nho ¢ Viét
Nam di niém yét hoic c6 nhu cau huy dong vén. Ngoai ra, bo phan ISB con 1a trung gian
két ndi cac doanh nghiép hang dau trong nudc voi nha dau tu qudc té, thuong xuyén té chie
cac chuyén tham doanh nghiép hoic to chic cac chuyén gigi thiéu doanh nghiép Viét Nam
(non-deal roadshow) tai thi truong nude ngoai nhu M§, Chau Au, Hongkong, Nhat Ban,
Singapore, Thai Lan...

= Bo phan ISB ciia VCSC duoc binh chon 1a “Nha méi gidi khach hang t6 chic tét
nhat Viét Nam” boi Alpha Southeast Asia nim 2014 va “Nha méi gidi tét nhat” bai Finance
Asia nam 2016.

= Véi loi thé tir hoat dong tu van tai chinh, M&A, bo phan ISB co diéu kién tiép can,
lam viéc truc tiép véi nhiéu doanh nghiép tét, cé uy tin, thuong hiéu trén thi trudong. Tir do,
ISB ¢ thé gidi thiéu cac co hoi cac co hoi dau tu tét cho cac khach hang hién hitu.

= Hoat dong ISB chiém 50% tong doanh thu tir mang mdi gisi chung khoan cua
VCSC.

M®0i gidgi khdach hang trong nwoc (“Local Brokerage”, “LB”): VCSC dang giir vi tri

top 3 thi phan méi gigi tai HSX
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= B6 phan mdi gi6i trong nudc phuc vu khach hang ca nhan trong nuéc voi day du cac
dich vu mdi gidi va hién c6 30.000 tai khoan dang hoat dong (tinh dén 31/03/2017). Céc
dich vu bao gém méi gidi, luu ky, quan ly ¢ dong, cung cap dich vu ky quy... véi doi ngii
gom 52 nhan su kinh nghiém, am hiéu thi truong va tan tdm véi khach hang. Tu van dau tu
duoc xac dinh la nhiém vu trong tdm cua bo phan mai giai.

= Bo phan mdi gidi trong nudc c6 kha ning tu van sau sic va toan dién tir bo phan
nghién ctiru phan tich, hd tro nha dau tu ra quyét dinh ding dan va hiéu qua.

= Bo phan méi gidi trong nudc khdng nging cai tién cac phuong thic giao dich, trong
d6 phai ké dén cac phuong thirc twong tac truc tuyén nhu V-Pro, V-Web, V-Mobile; hd tro
DMA va STP... dam bao tinh nhanh chong, thuan lgi va bao mat thdng tin.

=S4 lwong khéach hang ca nhan caa VCSC ngay cang ting trong cac nim qua, va voi ty
16 giao dich cua khach hang c4 nhan chiém ty trong chi phdi trong toan bo gia tri giao dich
trén thi truong, didu nay da gitp thi phan cia VCSC dat mirc 8,9% vao nim 2016 (nim
2015 la 8,4%), giup VCSC gitr vixrng vi tri top 3 trén thi truong.

= VCSC hudng dén khach hang cd doanh sé cao, muc dich dau tu 6n dinh va lau dai.

= Hoat dong mdi gidi khach hang ca nhan chiém 50% tong doanh thu tir mang méi gidi
chitng khoén cua VCSC.

Hoat dong giao dich ky quy (“Margin lending”)

VCSC tap trung vao viéc quan ly than trong cac hoat dong cho vay ky quy: ty suit no
trén vén chi so hitu vao cudi nam 2016 chi 1a 152,9%, thap hon dang ké so véi gigi han
theo quy dinh 12 300%, va sé du hoat dong giao dich ky quy chi bang 40-50% s6 du cta céc
cong ty ching khoan nam trong top 3 thi phan trén HSX.

Sang Quy 1 nam 2017, tong doanh thu ciia VCSC la 278,2 ty dong, ting 74,2% so véi
cung Ky ndm 2016 (159,7 ty dong). Trong d6, doanh thu tir hoat dong dau tu dat 167,6 ty
dong, dong gop 60,2% tong doanh thu; tiép dén I1a doanh thu hoat dong mdi gisi dat 59,6 ty
dong, chiém 21,4% tong doanh thu; hoat dong ngan hang dau tu chua dang ké do céc giao
dich tu van dang trong qua trinh thuc hién; con lai 14 hoat dong khéac. Téng cong 3 mang
hoat dong chinh chiém 82,6% tong doanh thu.

5.2 Chi phi san xuit
Co céu chi phi san xuét kinh doanh
Pon vi: triéu déng

Ty trong Ty trong Ty trong

Chi tiéu 2015 (%)

2016 Q1/2017

(%0) (%6)
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Chi tieu Q1/2017 Ty((t)/ro‘-;“g

Chi phi hoat dong 213.882 52,8%  262.284 54,2% 74.220 53,7%
% Doanh thu 30,5% 29,3% 26,7%

Chi phi tai chinh 104.737 259%  132.701 27,4% 32.526 23,5%
% Doanh thu 14,9% 14,8% 11,7%

Chi phi QLDN 85.859 21,2% 88.185 18,2% 31.356 22,7%
% Doanh thu 12,3% 9,9% 11,3%

Chi phi khéc 293 0,1% 393 0,1% 175 0,1%
Téng chi phi 404771  100,0% 483563  100,0% 138277  100,0%

Trong co cau chi phi san xuat kinh doanh ciia Cong ty, chi phi hoat dong chiém ty trong
16n nhat khoang 53-54% trén tong chi phi. Chi phi hoat dong nim 2016 chiém 29,3%
doanh thu, gidm so v&i1 muc 30,5% nam 2015; ty 1€ nay gidm con 26,7% trong 3 thang
dau nam 2017 nho vao viée quan 1y tot chi phi hoat dong.

Chi phi hoat dong chil yéu 1a cac khoan 15 cAc tai san tai chinh ghi nhan thong qua 13i /
16, chi phi du phong, chi phi nghiép vu.

Chi phi tai chinh binh quan & muc 14,8% trén doanh thu trong 2 nam 2015, 2016 va
giam con 11,7% Quy 1 nam 2017.

Chi phi quan ly doanh nghiép duy tri & mirc 10-12% doanh thu qua cdc ndm.
5.3 Trinh dd cong nghé

Co s& cong nghé thong tin (CNTT) caua VCSC ho tro tich cuc cac hoat dong dich vy
ching khoan huéng téi hiéu qua cao hon. VCSC luén thuc hién nang cip co so ha tang
CNTT lién tuc dé dam bao tinh ning hd tro day da kip thoi véi sy ting truéng vé quy md
cua Cong ty.

Top 3 vé tdc do giao dich va tinh bao mat.
Bang gid dién tr c6 tinh tuong tac cao.
Trang web méi véi giao dién tiy bién theo thiét bi st dung.
Huéng t6i chuan muc quéc té.
5.4 Tinh hinh nghién ctru va phat trién san pham méi (khdng co)

5.5 Tinh hinh kiém tra chat lwgng san pham/ dich vu va quan tri rii ro
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Trong linh vuc dich vu ching khoan, VCSC phéi hop chit ché cac bo phan ké toan,
cdng nghé thong tin, quan Iy rai ro va méi gioi dé thiét ké cac goi dich vu phu hop véi tirng
phan khic khach hang, dam bao tinh nhanh chong, thuan lgi trong giao dich va bao mat
thong tin.

Nham mang dén chat lugng dich vy tét nhat va d¢ong bo cho tiing khach hang, téi thiéu
hoa sai sot va rai ro nghiép vu, VCSC da xay dung cac nhom dao tao noi bo vira phuc vu
dao tao chéo trong nhdm vira phuc vu cong tac dao tao cho cac phong ban lién quan.

Cong ty khong nhitng thiét 1ap cac quy trinh riéng cho timg nghiép vu cu thé ma con co
co ché dé giam sat viéc tuan thi cac quy trinh nghiép vu d6 theo quy dinh cta phap luét
nham dam bao 1oi ich hop phap ctia nha dau tu va tranh cac xung dot gitra loi ich cua cong
ty chiing khoan va ctia khach hang hoac gitra loi ich cua cac khach hang véi nhau. Bo phan
kiém soat ndi bd c6 nhiém vu gidm sat, huéng dan viée tudn thu cac quy trinh va cac quy
dinh cta phép luét cua cac bo phan nghiép vu.

Hé théng quan tri rii ro toan dién:

Quan tri rai ro 12 mot qua trinh lién tuc dugc van hanh xuyén sudt trong qua qua trinh
thuc hién céac chién luoc cua Cong ty, can bang gilta nguy co va co hoi, tao ra mot khudn
kho gitp dinh huéng su gia ting tinh hiéu qua caa quyét dinh.

= VCSC trién khai cac hoat dong giam sét tuan tha va quan tri rai ro theo noi dung
huéng dan cuia UBCKNN tai Quyét dinh s6 105/QD-UBCK ngay 26 thang 2 nam 2013 vé
thiét 1ap va van hanh quan tri rai ro cho cong ty chiing khoan. Cong ty da hoan thién chinh
séch va hé quy trinh quan tri rai ro dua trén tiéu chuan ISO 31000 dugc van hanh dong bo
véi chién lugc caa Cong ty.

= Hé théng quan trj rai ro duoc xay dung mot cach hiéu qua dwa trén sy phan cong
trach nhiém trong toan bo Cong ty. Mdi truang bo phan va nhan vién déu co trach nhiém
trong hé thdng quan tri rai ro thong qua cac quy dinh cua phép luat, cac quy trinh, chinh
sach noi bo cia Cong ty va duoc ap dung théng nhét trong toan Cong ty. Hé thong quan tri
rai ro thiic day hiéu qua hoat dong Cong ty théng qua viéc nang cao trach nhiém, danh gia
ning luc ciia mdi nhan vién.

Quy trinh quan ly rai ro dugc tich hop véi van hoa doanh nghiép. Van hoa rui ro tap
hop cac gia tri c& nhan va doanh nghiép, thai dg, nang lyc, hanh vi giup Cong ty xac dinh
phuong phap quan tri rui ro va cam két ciia Ban Diéu hanh.

5.6 Hoat dong marketing

La mot thuong hiéu duoc nhidu nha dau tu to chac va ca nhan biét dén, VCSC ludn cha
trong dén viéc gir viing va nang cao uy tin cua thuong hiéu tai thi truong trong nudc va
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nudc ngoai.

Sy kién thuong nién Vietnam Access Day, gan lién véi thuong hiéu VCSC, thu hit sb

lwong l6n ca nha dau tu t6 chuc qudc té va trong nudéc.

VCSC lién tuc nhan duoc cac giai thuéng uy tin lién quan dén hoat déng méi gisi va
ngan hang dau tu, cac giai thuong tiéu biéu nhu Best Investment Bank (Euromoney), Best
Equity House (Alpha Southeast Asia), Best Investment Bank (Finance Asia), Best
Institutional Broker (Alpha Southeast Asia) va nhiéu giai thuang khac.

Bén canh hoat dong kinh doanh, VCSC luén duy tri cac hoat dong cong dong: tai tro
trung tdm nudi day tré khuyét tat, ung ho gia dinh chinh sach, tai tro tét cho ndng dan
nghéo, t6 chtrc chuong trinh khdm chita bénh tir thién, tai trg cic chwong trinh sinh vién
cling nhu cac hoat dong cong dong do HSX va HNX té churc. ..

VCSC di tham gia tai tro trung tdm nudi day tré khuyét tat V& Hong Son & Quang
Ngéi, ung ho cac gia dinh chinh sach, khoé khan theo sy van dong cua Thanh Poan, tai trg
Tét cho céac ho nong dan nghéo théng qua Hoi ndng dan Tp.HS Chi Minh, dong thai to chuc
chuong trinh kham chita bénh, tir thién tai Nha Bé, Vinh Long. VCSC tin rang viéc thuc
hién cac hoat dong khong chi 1a mét cach chia sé nhitng kho khin cua cong ddng ma con la

cach khoi goi 10ng nhén ai gitra con nguoi vai con nguoi.

5.7 Nhan hi¢u thwong mai, ding ky phat minh sang ché va ban quyén

A

VCSC di nghiém tac xay dung mot “Chién luge thuwong hiéu” thé hién qua cudn
brandbook huéng dan cho tit ca can b nhan vién dang lam viéc tai Cong ty hiéu dang vé
thuong hiéu VCSC, mét thuong hiéu vai tam nhin tré thanh thuwong hiéu manh trong linh
ching khoan tai Viét Nam. Hién nay, logo chinh thirc cia VCSC nhu sau:

Logo chinh thirc cua Cong ty

VIET CAPITAL 6 {
SECURITIES x i

Nhan hiéu cuaa Cong ty C6 phan Chung khoan Ban Viét duoc ding ky theo Gidy chung
nhan dang ky nhan hiéu sb: 258979 do Cuc sé hitu tri tué thuoc Bo Khoa hoc va Cong nghé
cap theo quyét dinh s6 12165/QD-SHTT ngay 02/03/2016.

6. Bdo cio két qua hoat dong kinh doanh

6.1 Tém tit mot so chi tiéu hoat dong san xuét kinh doanh ciia Céng ty trong hai (02)
nim gin nhit
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Két qua hoat déng san xudt kinh doanh 2015, 2016 va Q1/2017
So liéu hop nhit

DPon vi tinh: triéu d‘éng.

Q1/2017

Tdng gia tri tai san 2.463.346 -11,1% 3.110.548 26,3% 2.995.579
Vén cha sé hivu 972.797 20,6% 1.276.558 31,2% 1.398.276
Vén diéu l& 500.000 - 1.032.000 106,4% 1.032.000
Doanh thu thuan 700.701 13,6% 893.653 27,5% 278.248
Loi nhuan tr HDKD 301.249 64,2% 415.882 38,1% 142.142
Loi nhuan khac (Chi phi

khéc) (289) 7 (36)
Loi nhuan trwédc thué 300.960 64,6% 415.889 38,2% 142.107
Loi nhuan sau thué 239.099 64,6% 337.511 41,2% 121.735
Ty 1€ Igi nhuén sau thué trén 20.1% - 32.0% i i

vdn chl sé& hivu binh quan

Vén chi so hitu nam 2016 ting 31,2% so véi 2015 gop phan nang cao cac ty 1é an toan
tai chinh trong Cong ty.

Doanh thu va loi nhuan rong nim 2016 ting lan luot & mac 27,5% va 41,2% so véi nim
2015, nho vao su ting trudng manh caa hoat dong ngan hang dau tu (146,0% 2016/2015) va
dau tu (84,8% 2016/2015). Hoat dong ngan hang dau tu 1a dong luc thuc diy hoat dong dau
tu va hoat dong mdi gidi, giup cho hoat dong mdi giGi giit viing top 3 thi phan.

Ban lanh dao Cong ty da thanh cong trong viéc tang muic ROE Ién trén 32% vao nam
2016, va ludn vuot micc 25% trong 3 nim qua. VCSC hudng dén duy tri ROE & muc
khoang 25% trong 3-5 nam toi.

6.2 Nhitng nhén t6 anh hwéng dén hoat dong san xuit kinh doanh ciia Cong ty

= Thi trudng ching khoan Viét Nam ting trudng vuot bac: Nam 2016 danh ddu mot
nim ting truéng vuot bac cua chi s6 VNIndex khi lan dau tién but 1én trén kénh gia di
ngang duoc hinh thanh trong 2 nim 2014-2015 & ving diém 510-640. Chi s6 VNIndex ting
15,7% trong nam 2016, dat mtc 664,87 diém.

= Thoi gian dang ky giao dich cua cac doanh nghiép nha nuéc co phan hoéa duoc rit
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ngin: Ngay 01/11/2016, Thong tu s6 115/2016/TT-BTC chinh thirc ¢6 hiéu lyc. Theo do,
chi sau khoang 20 ngay lam viéc ké tir ngay hét han thanh toén tién mua c6 phan qua dau
gia, nha dau tu mua c6 phan qua dau gia da co thé giao dich cd phan trén thi truong
UPCoM. Nhu viy, 16 trinh diang ky giao dich ¢ phiéu sau ¢6 phan héa da duoc rat ngan rat
nhiéu so véi mitc 90 ngay nhu di quy dinh trude day.
= Quy dinh ché tai ddi vai viéc cham ding ky giao dich: Cing véi viéc cai tién vé tha
tuc hanh chinh gitp doanh nghiép rdt ngan thoi gian 1én san ching khoan, céc ché tai cudng
ché ddi vai viéc tri hodn 18n san chung khoan sau ¢6 phan hoa da dugc stra ddi theo hudng
nghiém khéc hon. Khung phat dbi véi hanh vi cham nop hd so diang ky cong ty dai ching
anh huong dén quyén lgi caa cd dong, dén tinh minh bach trong hoat dong va quan tri caa
cong ty dai chung ting cao trong do cao nhat 1a phat tién 400 triéu dong ddi véi hanh vi
“cham lén san” trén 12 thang.
= Khai dong thi truong ching khodn phai sinh
Ngay 16/03/2016, HNX va VSD t6 chtrc cong bé mé hinh va ké hoach phat trién hé
thong giao dich va bu trir thanh toan chiing khoan phai sinh.
Mo duong bang Nghi dinh 42/2015/ND-CP, tiép d6 duoc chi tiét hoa bang Thong tur
11/2016/TT-BTC, khung phap ly cho TTCK phai sinh co ban dugc hoan thién. Tinh
td1 cuoi nam 2016, cac khau chuan bi vé co ban da dugc hoan thién, san sang cho cho
TTCK phai sinh chinh thtrc van hanh vao nam 2017.
Sy hién dién cua thi truong ching khoan phai sinh dugc xem nhu mot diu 4n quan
trong trong 10 trinh hoan thién cau tric cua TTCK Viét Nam, gép phan hoan thién co
cau hang hoéa trén thi truong tai chinh va gitp ho trg da dang héa danh muc dau tu,
cung cap cong cu phong ngura rui ro va dap ing nhu cau ngay mét nhiéu doi voi cac
san pham tai chinh bac cao.
= N6i room cho nha dau tu nudc ngoai: Nghi dinh 60/2015/ND-CP dugc ban hanh
ngay 26/06/2015 cho phép nang ty Ié s¢ hitu ctia nha dau tu nudc ngoai tai cong ty dai
chdng 18n mirc téi da 100% thu hut ngudn von dau tu nuwdc ngodi, mé ra nhidu co hoi huy
dong vén va M&A trén thi truong ching khoan Viét Nam.

= Thi truong M&A cua Viét Nam trong nam 2016 tiép tuc thu hit sy chd ¥ cua cac nha
dau tu tir khip noi trén thé gioi, dic biét 1a cac nha dau tu chién luoc dén tir Théai Lan, Han
Quéc, Nhat Ban. ..
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= Ning luc trién khai va quan Iy hiéu qua caa Cong ty:
Doanh thu méi gidi tang trudng nho vao viéc VCSC thu hep khoang cach so véi cac
cong ty co thi phan 16n nhat trén ca 2 san HSX va HNX. Ddi véi mang méi gidi nha
dau tu nude ngoai, VCSC xép hang 1 nam 2016 véi thi phan 30,45%.
Doanh thu bo phan IB cao nhd vao kha ning trién khai cac giao dich 16n trén thi
truong. Nam 2016, IB VCSC thyc hién thanh cong phan 16n cac giao dich 16n trén
thi truong nhu Big C, Novaland, VietJet, F&N...
Loi nhuan ting truéng manh hon nhiéu so véi doanh thu nho viée quan 1y tt chi phi
hoat dong.

7. Vi thé ciia cong ty so véi cac doanh nghiép khac trong cing nganh
7.1 Vi thé ciia cong ty trong nganh

Thi truong ching khoan Viét Nam hién c6 su gbp mat cua 81 cong ty ching khoan
dang hoat dong (Ngudn: Uy ban Chting khoan Nha nuéc ngay 31/05/2017).

Vé tu van doanh nghiép, VCSC hién dang dan dau vé cac giao dich mua ban sap nhap,
IPO va huy dong von trén thi trudng. Cac giao dich tu van tiéu biéu VCSC thuc hién co thé
ké dén nhu: tu van chao ban c6 phan va niém yét c6 phiéu Cong ty C6 phan Hang khong
VietJet (2017), dong tu van chao ban c6 phan Cong ty C6 phan Pau tu va Phat trién dia 6¢
No Va Land (Novaland) (2016), dong tu van giao dich béan lai chudi siéu thi Big C Viét
Nam (2016), tu vin cho Cong ty C6 phan Tap doan Masan théng qua Cong ty Masan Nutri -
Science mua lai 70% c6 phan ANCO va 52% c6 phan cia Proconco (2015), tu van phat
hanh trai phiéu va co phiéu ra cong ching cho Cong ty Co phan Pau tu va Kinh doanh Nha
Khang Dién (2015), tu van giao dich ban 49% Cong ty C6 phan Thuong mai Nguyén Kim
(2014), tu van chao ban va niém yét Cong ty C6 phan Thé Gioi Di Pong (2014), ...

Vé thi phan méi gidi c6 phiéu va chiing chi quy, nim 2016, VCSC tiép tuc giit vi tri thi
3 tai san HSX vai thi phan 8,9%. Riéng vé mang moi gidi nha dau tu nudc ngoai, VCSC
duoc xép hang nhat trong ndm 2016 vai thi phan 1a 30,5% (Ngudn: HSX).
7.2 Trién vong phat trién nganh
Trién vong kinh té vi mb

DU con nhiéu bat 6n tai cac nén kinh té 16n nhat thé giéi, Viét Nam van ghi nhan muc
tang truong GDP 6,2% trong nam 2016. Du khong dat dugc chi ti€u tang trueéng caa Chinh
phu 14 6,7% do anh huong tiéu cuc cua thoi tiét 1én nganh ndng nghiép, qua do6 tac dong dén
suc tiéu dung ¢ khu vyc ndng thén. Vai viéc nong nghiép dang phuc hdi trong khi céc
nganh khac van duy tri da ting truéng, VCSC du bao mic ting trudng 6,5% nam 2017.

Trién vong ciia thi trudong chirng khoan Viét Nam
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Chi s6 VNI c6 mét nam dién bién tich cuc khi vuot ngudng khang cu ky thuat 640 diém
va két thic nam 2016 ting 15,7% 1én 664,87 diém.

Céc thuong vu ¢ phan hoa, IPO, thoai vén va ting room khéi ngoai dd mang lai nhiéu
co hoi dau tu trén thi truong ching khoan Viét Nam trong nim 2016. VCSC tin rang hién
tuong nay s€ kéo dai sang nam 2017.

8. K& hoach sin xuit kinh doanh, lgi nhuén va ¢6 ticc trong niim tiép theo
K¢ hoach lgi nhuén va ¢6 tirc hop nhit nim 2017-2018

Pon vi: ty dong

2017 2018

Doanh thu thuan 1.095 1.330
Tang trudng doanh thu 22,5% 21,5%
Thu nhap trude thué 550 686
Thu nhép sau thué 440 544
Tang truong thu nhap sau thué 30,6% 23,6%
Vén chii so hitu 2.091 2.387

Loi nhuan sau thué / Doanh
thu thuan 40,2% 40,9%

Loi nhuan sau thué / Vén chu
sO hiru binh quan 26,7% 24,3%

Co tirc trén mdi ¢ phiéu 1.500 1.500

Thu nhap trén mot cd phiéu

(EPS) 3.903 4516
Muc tiéu dinh huéng ciia VCSC trong 3 nam téi:

* Tang trudng doanh thu va lgi nhuan binh quan 20%/ndm

= (Cong ty chimg khoan hiéu qua nhat trong Top 10 CTCK véi ROE khoang 25%

= Dan dau thi phdn méang ngan hang dau tu

= Top 3 thi phin modi gi6i toan thi truong
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= (Cong ty ching khoan phat trién can bang va dan dau tit ca cic mang hoat dong

= (Cong ty ching khoan c6 doi ngii chuyén gia s 1 trén thi truong.

= Tién phong trong viéc trién khai san pham dich vu méi: chimg khoan phai sinh

= Duy tri hoat dong giao dich ky quy trong tam kiém soat va khong wu tién sir dung von
cho hoat dong cho vay ky quy.

9. Cac chi tiéu tai chinh chii yéu

Mot sé chi tiu tai chinh chu yéu cia Cong ty

Céng ty me Hop nhat

Chi tiéu
2016 2015

Chi tiéu vé kha niéng thanh toan

Hé s6 thanh toan ngan han

] ) Lan 1,53 1,59 1,63 1,68

=Tai san ngan han / N¢ ngan han
Chi tiéu vé co’ cau von
Hé s6 No/Tbng tai san % 62,3% 60,4% 60,5% 59,0%
Hé sb No/Vén chi s& hivu % 165,1% 152,5% 166,0% 152,9%
Qoanh Ehu thuan / Tong tai san % 27.0% 32.0% 26.8% 3219
binh quéan
Chi tiéu vé kha nang sinh lgi
Lo’lknhuan sau thué / Doanh thu % 35.0% 38,4% 34,1% 37.8%
thuan
Hé sb Loi nhuan sau thué/Vén

¥ * * 0, 0, 0, 0, 0,
chl s& hiru binh quan (ROE) % 29,4% 3L7% 29,1% 32,0%
Hé sb Loi nhuan sau thué/Téng . . . . .
tai s&n binh quan (ROA) & 9.4% 12,3% 9.1% 12,0%
Loi nhl;lan thuan HPKD / Doanh % 44,0% 47.5% 43.0% 46.,6%
thu thuan

A Az % Pong /

Thu nhap trén mét co phieu (EPS) cp 4.791 3.832 4.744 3.854

10. Céac nhén t6 rii ro anh hwéng dén hoat dong kinh doanh ciia Cong ty
Bén canh nhitng rai ro vé kinh té, vé luat phap va céc rui ro bat kha khang, Cong ty con cé
nhitng rai ro dac thd c6 anh huong dén hoat dong kinh doanh nhu sau:
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Riii ro bién dong gia c6 phiéu niém yét:

Viéc dua c6 phiéu VCSC 18n giao dich trén HSX s& dem lai nhitng loi ich dang ké cho
Cong ty, bao gom: uy tin va thuong hiéu; ting cuong tinh thanh khoan; hudng toi viéc
chuan muc héa cong tac quan tri; diéu hanh theo mé hinh quan tri céng ty wu viét. Tuy
nhién, rai ro bién dong gia ca cd phiéu trén TTCK la diéu khong tranh khoi. Gia ca chiing
khoén trén thi truong dugc quyét dinh bai nhiéu yéu td, trong d6 tinh hinh hoat do6ng kinh
doanh cua t6 chire ding ky giao dich chi 1a mot yéu t mang tinh tham khao. Gié ca bién
dong phu thudc rat nhiéu vao cung-cau cb phiéu, yéu té tim 1y nha dau tu, su thay déi quy
dinh phép luét vé& ching khoan, tinh hinh kinh té- xa hoi... Su bién dong gia cb phiéu chung
trén thi trudng chac chan c6 anh huong dén co phiéu VCSC dang giao dich.

Riii ro vé canh tranh

Véi khoang 81 cong ty chiung khoan dang hoat dong tinh dén ngay 31/05/2017, tinh
canh tranh giita cac cong ty chung khoan vé khach hang, chat luong dich vu, phi dich vu
cang ngay cang tro nén gay gat. VCSC, hién dang 1a cong ty chimg khoan hang dau trong
linh vyc ngan hang dau tu va méi gidi khach hang té chirc nude ngoai, cd muc sinh 1oi trén
von chu sé hitu cao nhat trén thi tredng hién nay va co muc tiéu khach hang, ciing nhu dich
vu khé riéng biét. Tuy nhién, viéc c6 nhiéu cong ty chiig khoan dang hoat dong c6 thé dan
dén rai ro canh tranh vé phi hoac tinh trang canh tranh khéng lanh manh.

Rii ro nhan sy

Bén canh rai ro néu trén, rai ro vé nhan su ciing 1a mot trong nhing rai ro ma Cong ty
dac biét quan tdm vi nguén nhan sy rat quan trong dbi voi sy ton tai va phat trién caa mot
doanh nghiép. Nganh chiing khoan can doi ngii nhan luc chat lugng cao, chua ké dén viéc
nhitng nhan sy gioi thudng sé& dugc cac cong ty ddi thu ra sirc 16i kéo, mai chao.

Do d6, dé dam bao nguon lao dong 6n dinh va chat lugng tét, Céng ty phai ludn quan
tdm xay dung doi ngii can bo quan ly va nhan vién chuyén nghiép. Bén canh do, Cong ty co
nhitng chuong trinh dao tao, chinh sach dai ngd phu hop vai tirng can b nhan vién. Cong ty
ludn danh gia khach quan, dung muc vé sy dong gdp ciia mdi can bo cong nhan vién, xay
dung moi truong lam viéc than thién va tao co hdi cho nhan vién phat huy nang luc va tinh
séng tao. Cong ty con &p dung cac quy ché vé luong thudng duya trén tinh chat va hiéu qua
cdng viéc cua tirng ca nhan. Cudi cung, Cong ty thuc hién day du ché d6 bao hiém cho can
bo cong nhan vién theo ding quy dinh cua phap luat Viét Nam.

C6 dong/ Nha dau tw tham khdo thong tin chi tiét tai Ban cdo bach niém yét ciia Cong ty
C6 phin Chirng khodn Bdan Vigt
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