MOT SO NET CHINH VE QUY ETF SSIAM VNX50

Ngay 17/10/2017, SGDCK TP.HCM dd cdp Quyét dinh niém yét s6 369/0D-SGDHCM chdp thudn cho
Quy ETF SSIAM VNX50 (ma chiing khodn la FUESSV50) duwoc niém yét trén SGDCK TP.HCM. Theo
ké hoach, chimg chi quy FUESSVS0 sé chinh thirc giao dich ngay dau tién vio ngay 24/10/2017 Dé givp
Ouy Nha dau tw ¢d thém thdng tin, SGDCK TP.HCM xin gidi thiéu mét so nét chinh cia Quy ETF
SSIAM VNX50.

1. Giéi thiéu v& Quy ETF SSIAM VNX50

Quy ETF SSIAM VNX50 (tién than 1a Quy ETF SSIAM HNX30) duoc Uy ban Chung khoan Nha nudc
(UBCKNN) cap Gidy chimg nhan dang ky lap quy dai ching s6 17/GCN-UBCK ngay 10/12/2014 va
téng von huy déng duoc 1a 101.000.000.000 dong teong tng voi 10.100.000 don vi quy. Vao ngay
21/08/2017, Quy ETF SSIAM VNX50 dugc UBCKNN cap giay ching nhan vé viéc diéu chinh tén Quy
tir ETF SSIAM HNX30 sang Quy ETF SSIAM VNX50 va thay d6i Ngan Hang Giam Sat tr Ngén Hang
Standard Chartered Viét Nam sang Ngan Hang BIDV chi nhanh Ha Thanh. Vén thuc gop cua Nha Pau
Tu tai thoi diém Quy ding ky ho so niém yét 1én SGDCK Tp.HCM 14 98.000.000.000 dong twong Gng
v6i 9.800.000 don vi quy.

Ly do cua viéc thay dbi tén Quy 1a do Quy ETF thay déi muyc tiéu dau tu, tir md phong su bién dong cua
chi s6 HNX30 sang mo6 phong chi s6 VNX50 (chi tiét vé chi s6 VNXS50 s€ dugc md ta & phan sau).

Ngiy......... , SGDCK Tp.HCM da cip Quyét dinh niém yét so .............. cho phép Quy ETF SSIAM
VNX50 niém yét chung chi quy trén SGDCK Tp.HCM véi ndi dung:

Tén Quy: Quy ETF SSIAM VNX50

Tén tiéng Anh: SSIAM VNX50 ETF.

Loai chiing khoan: Chung chi quy ETF

Loai hinh quy: Quy hoan d6i danh muc (ETF)

Ma chung khoan: FUESSV50

Thoi han hoat dong cua Quy: Khong gioi han

S6 lugng chtng chi quy niém yét: 9.800.000 chirng chi quy (Chin triéu tam tram nghin chirng chi qup)
Téng gia tri chimg chi quy niém yét theo ménh gia: 98.000.000.000 dong (Chin muoi tam ty dong)
Tén Cong ty Quan ly Quy: Cong ty TNHH Qudn Ly Quy SSI (SSIAM)

Tén tiéng Anh: SSI Asset Management Limited Company

Tén viét tit: SSIAM

Dia chi: Tang 5, s6 1C Ngb Quyén, Phuong Ly Thai T6, Quan Hoan Kiém, Ha Noi

bién thoai: (84.24) 3936 6321 Fax: (+84-24) 3 936 6337

Website: http://www.ssi.com.vn/AssetManagement.aspx

Tén ngan hang giam sat: Ngan hang Pau Tw va Phdt Trién Viét Nam (BIDV) - Chi nhanh Ha
Thanh

Tén 04 thanh vién lap Quy
= Cong ty C6 phan Chimg khoan Sai Gon (SSI)



= (Cong ty Co phan Chimg khoan Bao Viét (BVSC)
= Congty TNHH Ching khoan Ngan hang TMCP Ngoai thuong Viét Nam (VCBS)
= (Co6ng ty C6 phan Ching khoan VNDIRECT (VNDS)

2. Gioi thiéu vé chi s6 VNX50

Chi s6 VNX50 bao gébm 50 mi c6 phiéu niém yét trén Sé giao dich Chung khoan Ha Noi (HNX) va So
giao dich Chl'J:pg khoénq TP. ’H() Chi ,Minh (HOSE), va duogc loc ra tir r6 chi so VNXAllshare. Chi so
VNX50 bao gém cac cd phi€u. co von hoa va gia tri giao dich 16n, dap tmg mot s6 di€u kién theo quy
dinh tai Quy tac xay dung va quan Iy Bg chi s6 VNX-Index do HNX va HOSE xay dung va quan ly.

Cac c6 phiéu thudc chi s& VNX AllShare duoc lya chon vao rd chi s6 VNX 50 phai dap tmg cac tiéu chi

Ve thanh khoan (ty sudt quay vong chimng khoan >=0 ,02%), ty 1€ tu do chuyén nhugng (free float cua cac
cb phiéu trong r6 VNX50 phai >5%), gioi han ty trong von hoa (t6i da 10%).

Chi s6 VNX50 s& dugc xem xét dinh ky thay d6i cb phiéu thanh phan chi s6 vao thang 4 va thang 10
hang nam. Viéc cap nhat thong tin khoéi lugng luu l}élnh, free-float cua co phicu théqh phan dugc thuc
hién trong thang 1, 4 , 7 va 10 hang nam. Cac thay doi s€ c6 hi¢u luc tir ngay thir Hai lan tha 4 ctua thang
1,4, 7valo.

3. Tinh chit va thoi gian hoat dong ciia Quy

Quy ETF SSIAM VNX50 13 qui dai ching dang mo, dugc hinh thanh tir viéc tiép nhan, hoan doi danh
muc chting khoan co cau lay ching chi quy va dugc niém yét, giao dich trén So Giao dich chimg khoén
Tp.HCM.

Trong sudt thoi han hoat dong, Quy ETF SSIAM VNX50 c6 nghia vu thyc hién viéc hoan d6i danh muc
ching khoan co céu ldy 16 chimg chi Quy ETF SSIAM VNX50 va nguoc lai. Giao dich nay duoc thuc
hién giita Quy ETF SSIAM VNX50 va thanh vién 1ap quy, nha dau tu dap ung cac yéu cau.

Thoi gian hoat dong cua Quy ETF SSIAM VNX50 dugce tinh tir ngay hoan tat viéc huy dong von va
chinh thire dang ky 1ap Quy vdi co quan c6 tham quyén, va khong gidi han vé thoi han hoat dong.

4. Muc tiéu dau tw ciia Quy

Muc tjéu dau tu gﬁa Quy ETF SS,IAM VNXS50 1a hudng té1 dat hiéu qua dau tu bam sat muc sinh 1oi
thuc t€ cia Chi SO VNX50 trong tat ca cac giai doan.

5. Chién lwgc dau tw

Quy sé& ap dung chién luoc dau tu thu dong voi muc tiéu ting trudng bam sat ty 18 ting truong ctia Chi
S6 VNX50.
6. Danh muc dau tw ciia Quy
a. Gui tién tai cic ngan hang thuong mai theo quy dinh ciia phap luat vé ngan hang; cong cu thi
truong tién t€ bao gobm giay to cd gia, cong cu chuyén nhugng theo quy dinh trong linh vuc ngan
hang. Cong ty quan ly quy chi dugc gui tién va dau tu vao cong cu thi trudong tién t¢ tai cac ngan
hang thuong mai da dugc ban dai dién quy phé duyét;
b. Trai phiéu Chinh phu, trai phiéu dugc Chinh phi bao lanh, trai phiéu chinh quyén dia phuong; tin
phiéu Kho bac nha nudc;
c. Co phiéu niém yét, c6 phiéu ding ky giao dich, trai phiéu niém yét cta cac to chirc phat hanh hoat
dong theo phép luat Viét Nam;



d. Chimg khoan phai sinh niém yét va giao dich tai cac S& Giao dich Chung khoan cta Viét Nam.

Viéc dau tu vao ching khoan phai sinh chi nham muc dich phong ngtra rui ro va gidm thi€u mirc
sai 1éch so v&i chi sO tham chiéu;

e. Cac tai san khac phat sinh tir viéc s¢ hiru cac chiing khoan c6 trong danh muyc cua quy ETF.

7. Linh vuc dau tw

Can clr vao chién luge dau tu va danh muc dau tu caa Quy,Quy ETF SSIAM VNX50 co thé thuc hién
dau tu vao tat ca cac nganh nghé cua thi trudng chimg khoan Viét Nam. Co cdu dau tu theo nganh nghé
ctia Quy ETF SSIAM VNX50 c6 thé thay doi ty vao sy thay doi ciia danh muc cta chi s6 tham chiéu
VNX50 va chién luge dau tu cia Quy.

8. Cac han ché dau tu ciia Quy

Co cau danh muc dau tu ciia Quy ETF SSIAM VNX50 phai pht hop véi cac quy dinh tai diéu 1& Quy va

phai bao dam:

a. Khong dau tu vao qua mudi lim phan trim (15%) tong gia tri ching khoan dang luu hanh cia
mot to chirc phat hanh, ngoai trur trai phiéu Chinh phu;

b. Khong dau tu qua hai muoi phan trim (20%) tong gia tri tai san ciia Quy vao chimg khoan phat
hanh bai ciing mot t6 chirc, ngoai trir trai phiéu Chinh Phu;

c. Khéng duoc dau tu qua ba muoi phan trim (30%) tong gia tri tai san ctia Quy vao cic cong ty
trong cung mot nhom cong ty co quan h¢ so hiru voi nhau, trr treong hop do 1a Chimg Khoan Co
Cau nam trong danh muc Chi S6 Tham Chiéu;

d. Khoéng dau tu vao chimg chi ciia chinh Quy dé, hodc cta cac quy dau tu ching khoan, cong ty
dau tu chung khoan thanh 13p va hoat dong tai Viét Nam;

e. Khong duoc dau tu vao bét dong san, o phiéu chua niém yét, ¢ phiéu chua dang ky giao dich
cua cong ty dai chung, phan von gop tai cong ty trach nhi€ém hitu han, trai phiéu phat hanh riéng
1¢&; trur truong hop do 1a céc tai san Quy duoc hudng g1 tir cac quyen cua chu sé hitu;

f. Khong dugc dau tu vao chimg khodn phéat hanh boi Cong Ty Quan Ly Quy, Ngudi C6 Lién Quan
Cua Cong Ty Quan Ly Quy, Thanh Vién Lap Quy trir truong hop d6 la Chuing Khoan Co Céau
nam trong danh muc Chi S6 Tham Chiéu;

g. Tai moi thoi diém, tong gia tri cam két trong cac hop dong ching khoan phai sinh va du ng céc

khodan phai tra ctia Quy, khong dugc vuot qua Gid Tri Tai San Rong ctia Quy.

Co cau dau tu cua Quy ETF SSIAM VNX50 quy dinh tai diém a, b, ¢ muc 7 néu trén vé han ché dau tu
cua Quy duogc phép sai 1éch nhung khong qua muoi lam phan trdm (15%) so vdi cac han ché dau tu quy
dinh néu trén va chi do cac nguyén nhan sau:

a.
b.

Bién dong gia trén thi truong cua tai san trong danh muc dau tu ctia Quy;

Hoat dong chia, tach, hop nhét, sap nhap, gidi thé, pha san, thau tdm, chao mua cong khai cta cac
to churc phat hanh;

Co cau danh muc chtng khoén ciia chi s6 tham chiéu VNX50 thay d6i;

Quy thuc hi¢n cac khoan thanh toan hop phép; thuc hién cac hoat dong hoan d6i danh muc chung
khoan co cau theo quy dinh tai Diéu 12 Thong tu 229/2012/TT-BTC vé Hudéng dan thanh l1ap va
quan 1y quy hoan d61 danh muc;

Quy dang trong thoi gian thanh 1y, giai thé hodc thoi gian hoat dong ctia Quy tinh tir thoi diém
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duoc cap gidy chirmg nhan ding ky thanh 1ap quy c6 hiéu luc chua qua chin muoi (90) ngay.
9. Han ché vay
Cong Ty Quan Ly Quy khong dugc phép vay dé tai trg cho cac hoat dong ctia Quy ETF, trir truong hop
vay ngin han dé trang trai cac chi phi can thiét cho Quy. Tong gia tri cac khoan vay ngan han cia Quy

khong duoc qua nam phan trim (5%) gia tri tai san rong ctua Quy tai moi thoi diém va thoi han vay t6i
da 1a ba muoi (30) ngay.

10. Phwong phap lra chon dau tw

Tuy vao tung thoi diém, Quy s& ap dung phuong phap dau tu mo phong toan bo hodc mot phan 16 ¢
phiéu VNX50 dé giam thiéu murc sai 1éch so voi Chi S6 Tham Chiéu.
e Phuong phap dau tu mo phong toan bd
Pbi voi phuong phap nay, Quy sé dau tu vao toan bd hodc gan nhu toan bo vao cac cd phleu nam
trong r6 ¢b phiéu VNX50 theo dung ty trong cta cac ¢d phiéu trong r6 VNX50. Khi Chi S6 Tham
Chiéu c6 su thay d6i tai cac ky xem xét dinh ky hodc bat thudng thi Quy s& diéu chinh Danh Muc
bau Tu, ty trong cadc ma tuong tng v sy thay doi cua Chi S6 Tham Chiéu.
e Phuong phap dau tu mo phong mot phan
Trong truong hop cac Nguoi Picu Hanh Quy nhén dinh phuong phap dau tu md phong toan bd
néu trén khong phai 1a phuong phép dau tu hi¢u qua nhat dé dat duoc ty I¢ loi nhuén cua chi s6
hodc do cac bién dong trong cac ky xem xet Chi S6 Tham Chi€u thuong 1€ hodac cac dot xem x¢ét
bat thuong, phuong phap dau tu moé phong mot phan c6 thé dugce sur dung.
Trong phuong phap nay, Quy s& dau tu vao mot s6 luong nhét dinh cac ¢o phleu trong ro VNX50, hoic
ty trong ting ma s€ c6 thay d6i so v0i ty trong ting mé trong Chi S6 Tham Chiéu, va c6 thé dau tu vao
mdt s6 c¢6 phiéu khong nam trong r6 VNX50 nhung nam trong danh muc chimg khoan du phong ctia Chi
S6 VNX50.
11. Giao dich ho4n doi chirng chi Quy
11.1. Thoi gian giao dich hodn dbi chitng chi quy
= Ngay giao dich hoan d6i dau tién s& duoc SSIAM thong bao chi tiét sau. Tan suat giao dich hoan
doi dugc to chue dinh ky hang ngay.
Thoi gian giao dich hoan d6i dinh ky s& dugc quy dinh nhu sau:

- Thoi gian giao dich: tir 9 gio 30 phut dén 14 gid 59 phut trong truong hop ngay chdt gia tri tai san
rong (NAV) roi vao ngay lam viéc.

- Thoi gian giao dich: tur 13 gio' 30 phut dén 14 gio 59 phut trong trudng hop ngay chdt gia tri tai
san rong (NAV) roi vao ngay nghi, 1€.

SSIAM sé& c6 thong bao cu thé khi co su thay d6i vé tan suét, thoi gian giao dich hoan doi nay va
cac thoi diém lién quan khac.

= SSIAM sé€ thong bao cho thanh vién lap quy, VSD, ngan hang giam sat ddng thoi cong bd thong
tin ra thi truong vé danh muyc ching khoan co c4u dé hoan d6i chung chi quy ETF va chénh léch
giita gia tri danh muc chimg khoan co céu hoan d6i va gia tri tai san rong trén mot 16 chimg chi
quy ETF trude 9 gio 00 phit ngay giao dich hoan doi (goi 1a ngay T), ngoai trir trudng hop ngay
chét gia tri tai san rong (NAV) roi vao ngay nghi, 1& thi thong tin trén s& dugc thong bao trude 13
gio 00 phut trong ngay giao dich hoan d6i. Danh muc ching khoén co cu nay duoc xac dinh trén
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11.2.

11.3.

11.4.

co sO gia cu01 ngay lién trudc ngay giao dich hoan d6i va bao gbdm cac thong tin vé mi ching
khoan co cau, ty trong va s luong ma chirng khoan co cau trong danh muc.

Néu ngay giao dich hoan d6i roi vao ngay nghi L& thi viéc giao dich s& dugc thuc hién vao ngay
giao dich ké tiép cua Quy.

Thoi diém déng so lénh

La 14 gio 59 phut tai ngay giao dich hoan doi (ngay T). Pay 1 thoi diém cudi cung ma thanh vién
lap quy, dai ly phan phdi nhan Iénh giao dich hodn do6i va géi dén Dai Iy chuyén nhugng.

Phuwong thirc giao dich

Nha dau tr dang ky dat 1énh giao dich hoan doi chimg chi Quy ETF SSIAM VNX50 thdng qua
thanh vién 1ap quy, dai ly phan phoi chi dinh tir SSIAM.

Lénh giao dich hoan d6i (theo mau) ciia d6i twong tham gia giao dich hoan ddi phai dugc dién
day du thong tin va duoc thanh vién 1ap quy goi dén Pai Iy chuyén nhuong trude thoi diém dong
s6 1énh. Nha dau tu c6 thé thuc hién dit nhan 1énh giao dich qua internet, dién thoai, fax tuy theo
kha nang dap ung cua thanh vién lap quy, viéc thuc hién & céc hinh thire nay phai tuin thu cac
quy dinh vé giao dich dién tir va chimg khodn.

Nhirng trudng hop hoan ddi bo sung bang tién do:

Phét sinh chénh léch gitta gia tri Danh Muc Ching Khoan Co Ciu va gia phat hanh cua Lo
Chung Chi Quy; va

Nhirng ma chimg khoan nam trong Danh Muc Chimg Khoan Co Cdu ma Thanh Vién Lap Quy bi
han ché dég tu theo quy dinh cua phép luat, hodac Thanh Vién Lap Quy chua thuc hién thu tuc
giao dich c6 phi€u quy theo quy dinh cua phap luat lién quan.

Truong hop chung khoan trong Danh Myc Ching Khoan Co Ciu gop von _phat sinh su kién
doanh nghiép (co phiéu thuong, cb tic bang cb phleu co tlrc bang tién, quyén mua) trong qua
trinh chuyén quyén sé hitu sang Quy hodc Nha Pau Tu.

HO so dat 1énh giao dich hoan ddi duoc coi 13 hoan tat khi

Nha dau tu dién day du thong tin vao hd so bao gdm Phiéu dat 1énh giao dich quy ETF SSIAM
VNX?50; Bang ké ching khoan co cu/chtng chi quy ETF st dung dé giao dich hoan doi; Van
ban x4c nhan sd du cta thanh vién luu ky noi nha dau tu mé c6 tai khoan str dung ching khoan
co cau/chimg chi quy ETF dé thyc hién giao dich (theo mau); va Thong bao ching khoan hoan
d6i thay thé bang tién (néu co).

Nha dau tu giri hd so dit 1énh dén cac thanh vién 1ap quy trong thoi gian thuc hién giao dich chi
tiét theo quy dinh tai Biéu L¢ Qu¥y va Ban Céao Bach.

Lénh giao dich hodn ddi chi duge thuc hién khi VSD bao dam thanh vién 1ap quy, nha dau tu co
day du danh muc ching khoan co cau ké céa cac truong hop hoan do6i bo sung bang tién néu trén
hodc s0 16 chiing chi quy dé hoan tat cho viéc thanh toan vao ngay thanh toan.

Diéu chinh hodc hiy lénh giao dich

Nha dau tu, thanh vién 1ap quy chi dugc diéu chinh hoic hity cac 1énh giao dich hoan dbi trudc
thot diém dong so 1€nh.

Viéc diéu chinh hodc huy cac 1énh giao dich hoan d6i cua nha du tu duoc thuc hién tai cac thanh
vién 1dp quy noi nha dau tu dat Iénh. Nha dau tu phai ndp day du ho so dé nghi diéu chinh hoac
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11.5.

11.6.

huy Iénh giao dich.

Viéc thuc hién diéu chinh hodc huy céc 1énh giao dich hoan ddi sau thoi diém dong s6 1énh chi
dugce xem xét xur 1y trong truong hop do 18i cta thanh vién 14p qui nhap sai s6 luong ETF mua,
ban cta nha dau tu trong qua trinh nhap 1énh giao dich hoan d6i ctia nha dau tu vao hé thong cua
Dai 1y chuyén nhuong.

Vao ngay lam viéc thir 1 ké tir ngdy hoan d6i (ngay T+1), dai 1y chuyén nhuong s& xac nhan hoan
tat giao dich theo d6 nha dau tw, thanh vién 1ap quy dit 1énh hoan d6i chimg khoan co céu liy
ching chi quy ETF s€ nhan duoc chimg chi quy; va nha dau tu, thanh vién lap quy dat 1énh hoan
d6i chung chi quy ETF lay chimg khoan co céu s& nhan dugc danh myc ching khoan co cdu vé
tai khoan luu ky chiing khoan cua minh.

Thoi han tiép nhén va hoan trd tién cho nha dau tw, thanh vién lap quy:

Trude 11 gio ngay T+1, mét (01) ngay lam viée ké tir ngay giao dich hoan ddi, Quy ETF tlep
nhan cac khoan thanh toan bang tién khi thuc hién giao dich hoan d6i chiing khoan co cdu lay
chung chi quy ETF SSIAM VNX50.

Vao ngay T+3, ba (03) ngdy lam viéc k¢ tir ngay hoén doi, Quy ETF hoan tra céc khoan thanh
toan bang tién khi thyc hién giao dich hoan doi chung chi quj ETF SSIAM VNX50 lay ching
khoan co cau.

Nguyén tic xdc dinh gid giao dich hodn doi

Gia giao dich hoan doi s& dugc xac dinh tai cudi ngay lién trudc ngay giao dich hoan d6i va cong
bo dén nha dau tu vao ngay giao dich ching chi quy trén trang thong tin dién tir va tai tru sé cua
Cong ty quan 1y quy SSI va theo cac quy dinh vé cong bo thong tin.

Gia giao dich hoan d6i mot 16 chimg chi qui dugc xac dinh nhu sau:

- Gié phét hanh: 1a mtrc gid nha dau tu phai thanh toan dé mua mot 16 ching chi quy. Gia
phat hanh bang Gia Tri Tai San Rong Trén Mot Lo Chung Chi Quy tinh tai cudi ngay lién
trude Ngay Giao Dich cong thém Phi Phat Hanh.

- Gid mua lgi: 1a muc gia ma Cong Ty Quan Ly Quy phai thanh toan cho Nha Pau Tu dit
1énh hoan dbi L6 Ching Chi Quy ldy Chting Khoan Co Céau. Gia mua lai dugce xac dinh
bang Gia Tri Tai San Rong Trén Mot Lo Ching Chi Quy tinh tai cudi ngay lién trude Ngay
Giao Dich hoan d6i trir di Phi Mua Lai.

12. Nhirng rii ro cia Quy

Gidng nhu cac hinh thirc dau tu khac, viéc dau tu vao Quy ciing bao ham nhiing rii ro. Nha Pau Tu can
nhén thie 16 nhing rui ro nay va hiéu duge mirc d6 chdp nhan rii ro ciia ho dé can nhéc that k¥ trudc
khi dua ra quyét dinh dau tu vao Quy. Médc du Cong Ty Quan Ly Quy déd ap dung cac phuong phap
quén tri rai ro, nhung van ¢ cac rii ro tiém tang khi dau tu vao Quy. Nha Pau Tu can luu ¥ nhitng rii
ro quan trong sau day:

Rui ro thi truong: Rui ro nay phat sinh khi thi trudong chimg khoan cé sy suy giam timg phan hay
toan bd trong mot khoang thoi gian. Loai rii ro nay dan tdi su suy giam gid tri clia toan b thi
truong, dan dén su sut giam manh gia tri cua Chi S6 Tham Chiéu. Gia Tri Tai San Rong Cua Quy
cling s& sut giam theo ty 1& trong dwong. Rui ro ndy trén dién rong mang tinh hé thdng va nam
ngoai kha ning kiém soat ctia Cong Ty Quan Ly Quy.



Rui ro du tu thu dong: Muc tiéu dau tu cua Quy 1a bam sat lgi nhuan cua Chi S6 Tham Chiéu.
Cong Ty Quan Ly Quy khéng chu dong lya chon cb phleu ma s& dau tu tit ca hodc phan 16n tai
san cua quy vao cac co phiéu trong Chi S6 Tham Chiéu. Nha Pau Tu lya chon dau tu vao Quy
nén chu y rang Cong Ty Quan Ly Quy s€ khong dua ra cac bién phap phong thu khi thi truong
giam. Chinh vi vay, su sut giam cua Chi S6 Tham Chiéu s& kéo theo sut giam gia tri cua Quy bét
chap thi truong chung tot hay x4u. Bién dong chung cta thi truong khong chic chin s& tac dong
dén bién dong ctia Chi S6 Tham Chiéu hay Gia Tri Tai San Rong ciia Quy. Do dé, ngay ca khi thi
truong trong giai doan tang trudng manh thi ETF ciing c6 thé khong thu dugce mirc loi nhuan vuot
troi chi s6 ma ndé moé phong.

Rui ro sai 1éch so voi Chi S6 Tham Chiéu (Index Tracking risk): Muc tiéu dau tu cia Quy la bam
sat bién dong cta Chi S6 Tham Chiéu va Cong Ty Quan Ly Quy s& dam bao duy tri murc sai léch
s0 v6i Chi S6 Tham Chiéu cang thip cang tot. ‘Khi Chi S6 Tham Chiéu duoc xem xét dinh ky,
Cong Ty Quan Ly Quy s& tién hanh mua/ban cb phiéu twong tng dé dam bao bam sat bién dong
cua chi s0. Trong thyc te cac yéu t6 nhu cac hoat dong chia, tach, sap nhap doanh nghi€p hay
chia co tirc/ phat hanh ¢ phiéu thuong va dic bién tinh thanh khoan cua thi trudng, co thé anh
huéng dén murc sai 1éch so v6i Chi S6 Tham Chiéu nay. Ngoai ra, trong qua trinh hoat dong Quy
s& phat sinh cac chi phi hoat ddng hodc céc chi phi lién quan dén viéc mua ban chtng khoan trong
cac dot thay d6i danh muc dinh ky ciing c6 thé anh huong dén muc sai 1éch so véi Chi S6 Tham
Chiéu.

Rii ro thanh khoan cua thi truong: Mic du Chimg Chi Quy ETF s& duoc niém yét va giao dich
trén S& Giao Dich Chting Khoan, Nha Pau Tu nén luu y khong c6 gi dam bao mot thi truong
giao dich Chung Chi Quy ETF s61 dong va thanh khodn cao. Ngoai ra, Chung Chi Quy ETF chi
duoc phat hanh hodc mua lai theo 16. Nha Pau Tu khéng ndm giit du L6 Chimg Chi Quy chi c6
thé giao dich trén S& Giao Dich Chig Khoan véi rii ro chénh 1éch gia Chimg Chi Quy ETF véi
Gi4 Tri Tai San Rong/Ching Chi Quy nhu dudi day.

Rui ro chénh Iéch gia Ching Chi Quy ETF voi Gia Tri Tai San Rong/Chimg Chi Quy (giao dich
thur cap): Khi niém yét, cling giéng nhu ¢6 phiéu, Ching Chi Quy ETF chiu anh huéng cung va
cau giao dich trén thi truong. Khi khéi lugng dit mua Chimg Chi Quy ETF ting 1én nhanh chong
trong thoi gian ngan, hodc giam xudéng mot cach dang ké sé tao ra chénh léch giita Gia Giao Dich
va Gia Tri Tai San Rong/Chtng Chi Quy. Mic du hoat dong hoan ddi trén thi truong so cip cua
cac Thanh Vién Lap Quy/Nha Pau Tu v6i Quy sé gitip giam thiéu chénh léch nay, day van 1a rai
ro c6 thé giy bat lgi cho Nha Pau Tu.

Rui ro phap ly: Thi truong chimg khoan cing nhu hé thong khung phap ly lién quan cua Viét
Nam van con tuong ddi non tré. S& ton tai nhiing rii ro vé phap 1y khi Chinh Phii van dang trong
qua trinh hoan thién va diéu chinh khung phap 1y cho cac hoat dong chung khoan va TTCK.
Nhitng diéu chinh nay c6 thé anh hudng dén hoat dong ctia Quy hodc gia tri tai san ctiia Quy trong
tuong lai.

Rui ro xung dot loi ich: Cong Ty Quan Ly Quy co thé s& gap phai nhitng xung dot nhat dinh vé
loi ich giita cac quy dau tur va cac san pham tai chinh khac do Cong Ty Quan Ly Quy diéu hanh.
Cong Ty Quan Ly Quy c6 thé kiém soat rii ro nay bang cach thiét 1ap bo phan quan ly dau tu
riéng biét cho timg quy, ciing nhu thiét 1ap “twdng Itra thong tin” ndi bd (Chinese wall) nham han
ché dén murc thap rui ro xung dot lgi ich nay.

Rii ro thanh toan trong giao dich hoan d6i L6 ETF ldy danh muc Ching Khoan Co Ciu: trong
cac truong hop Chung Khoan Co Cau vuot ty 1€ so hiru t61 da cua Nha Bau Tu va Cong Ty Quan
Ly Quy phai ban phan chung khoan nay dé thanh todn thay thé bang tién cho Nha Pau Tu, rui ro

;



co thé phat sinh khi gia thi truong cua cac ching khoan nay giam dan dén sb tiép nhan duogc cua
nha dau tu thap hon gia tri cia cac chirng khoan nay tai Ngay Giao Dich Hodn Doi.
Rii ro bat kha khang: Pay 1a cac rui ro khi cac su kién xay ra mot cach khach quan khong thé
luong trude dugce va khong thé khic phuc duge mic du da ap dung moi bién phap can thiét va
kha nang cho phep , co thé anh huong 16n va dot ngdt 1én gia tri cta tit ca hodc mot sb tai san cua
Quy, c6 thé bao gom nhirng su kién nhu:

* Tham hoa thién nhién (d0ng dat, 1o lut), héa hoan, tham hoa hat nhan;

* Moi truong kinh doanh nhu khing hoang tai chinh, hé théng ngan hang, hodc cac

lanh dao chu chét doanh nghi¢p mat kha nang diéu hanh;
= Khing hoang, tryc tric hé thong thong tin, may tinh.



