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Kinh giri quy ¢b dong,

Vay la ndm tai chinh 2017 sép két thic, trong khi chi sé Index da ting manh (khoang 40,4%),
tir mirc 664,97 diém tai ngay 3/01/2017 1én 933,7 (tinh t&i ngay 23/11/2017), thi gia_ cb phiéu
CII chi ting & mirc khiém t6n hon (khoang 14,4%), tir 28.150 ddng lén 32. 200 dong Bén
canh nhimg li do khach quan cua thi truong nhu viéc anh huong tr nhirng cd phleu 1om, so

lugng co phiéu niém yét tang thi c6 nhirng yéu t6 ni tai cia CII da lam anh hudéng dén gia cb
phiéu.

Theo quan diém ciia chiing tdi, nguyén nhan c6 thé Ia:
1) Viéc phat hanh ting von diéu 1é 1.230 ty dong:

Mic du v1ec tang von s& tao co hoi dé CII co the ting quy mo phat trién, tuy nhién, mat
trai ciia vn dé 1a da tao ap luc rat I6m dbi véi cd dong hién hiru trong viéc cin doi nguon
tai chinh cho viéc mua thém c6 phiéu méi. Do d6, mot sé ¢b dong co xu huéng béan co
phiéu dé lay tién mua cb phiéu méi phét hanh.

2) Nha dau tr va quy cb déng chwa hoan toan tin twdng vao ké hoach lgi nhuin 2018
ciia cong ty:
Mic di1 ké hoach lgi nhuan 2018 da dugc cong bo rd rang, tuy nhién dy vén chi 1a sb liéu

udce tinh. Cong ty nhan thiy réng van chua cung cap dii thong tin dén nha dau tu va quy ¢
dong dé quy vi c6 thé yén tdm vé ké hoach loi nhuén ctia cdng ty trong nim 2018.

3) Ap lwc tir viée thoai von ciia ¢d dong nuwéc ngoai:

Trong mét khoang thoi gian rat ngén vira qua, Ayala da cong b ban ra khoang 17,57 triéu
c6 phiéu vi mot s6 1y do khach quan (thay déi mot sé chuan muc ké toan IFRS méi cia
chinh phu Philippines). Tuy nhién, Ayala Corporation vin khing dinh “cé ké hoach tang
dau tw tgi Viét Nam, ddc biét trong nganh nudc va dién. Chung toi khdng dinh mong
muén duoc duy tri moz quan hé tot dep véi CII trong thoi gian sap toi, ciing nhu sw tham
gia tiép tuc vao Hpi dong Quan tri CII.




Cung v6i viée thoai von cua Ayala, Goldman Sachs cling cong b6 ban ra khoang 7,87
tri¢u cb phleu Viéc thodi von cua hai nha dau tu nay da tao ra mot khéi lugng cb pthLl
khdng 16 (khoang 25,44 triéu o phleu) ma thi truong khoé c6 thé hap thu nhanh dugc, déic
biét trong bdi canh hién nay nha dau tw dang quan tim dén cac c6 phiéu big-cap hon la
mid-cap.

Tét ca cac yéu td vira n6i & trén xay ra cing lic. Piéu nay da lam anh hudng dén mit bang gia
cua CII trong giai doan hién nay.

Y thite dugc céc vin dé néu trén, cong ty CII kinh bao céo quy cb dong cac giai phap ma CII
sé& thuc hién nhu sau:

1) Lién quan dén viéc ting von diéu 1¢:

Hién nay cong ty CII dang xtc tién lam viéc véi mot s6 td chirc tai chinh 16n dé thyuc hién
phét hanh trai phiéu (khong chuyén ddi) véi tong s6 tién du kién khoang 2.500 ty dong.
Mic du hién dang trong qua trinh thuong thao dam phan nhung ching téi danh gid kha
nang phat hanh thanh cong la kha cao. Trong truong hop phat hanh thanh céng, cong ty s&
cé du von dé trién khai céc dy an mai nén s€ trinh lai Hoi dong Quan tri, Pai hoi dong cd
déng vé viéc hity dot phat hanh cb phiéu méi.

2) Lién quan dén ké hoach lgi nhuén 2018:

CII khéng dinh s& hoan thanh hogc hoan thanh vuot mirc ké hoach 2018 dya trén cac yéu
t0 co ban sau:

Cong ty Co phan Déu tu Cau duong CII (CII B&R): hoat dong thu phi dién ra binh 4
thuong, du kién toc do ting trudng doanh thu thu phi cua cac dyu én hién tai khoang
11%.

Cong ty Cb phan Xay dung Ha tang CII (CII E&C): bén canh mang xay dung céu
dudng, cong ty da phat trién mang xay lip dan dung dé thi cong céc cong trinh cua CII.
Ngoai ra, cac hoat dong khai thac mé da, hoat dong kinh doanh vit liéu xdy dung dang
phat trién tét. Theo d6, du kién cong ty s& hoan thanh hodc vuot mirc ké hoach loi
nhudn dé ra trong nam 2018,

Vé thuong vu hop tac véi Hongkong Land: Hoi dong Tuyén chon da thong qua thiét ké
y tudng cia du an. Hién tai dy an dang trong qua trinh xin chép thuén quy hoach
1/500. Dur kién hai bén s& tién hanh ky két hop ddng chinh thirc vao cudi nim 2017
d4u ndm 2018. Loi nhuan dén tir throng vu nay uéc tinh sé déng goép déng ké vao tdng
lgi nhuan 2018 cua CII.

Vé cum du 4n Thi Thiém Lakeview: toc do ban cin ho/dang ky dat chd tai cum du an
Lakeview vuot mirc du tinh ban dau cia CII. Téng doanh s6 ban hang/dat chd di dat
trén 3.000 ty dong. Nhu ciu hién nay cia thi truong van con rét 16n thé hién qua danh
sach khach hang chd mua san pham ctia dyr an con dai. Thong thudng chi trong khoang
30 ngay ké tir khi dy an c6 chap thuan quy hoach 1/500 la viéc dit chd hoan tat.

Vé du 4n 152 Dién Bién Phu: dy an da dugc khoi cong trong thang 11/2017. Tién do
ban hang ciing rit t6t, vuot qua du tinh cta CII, cu thé:

o Khdi cin ho: da dat duge thoa thuin ban si cho don vi khac

0 Kh01 van phong: da c6 don vi mudn dimg ra bao tiéu san phim tuy nhién cong ty
van chua ddng y vi cong ty ki vong c6 thé dat dugc murc gia cao hon khi du an
hoan thanh
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Nhu vy, trong trudng hop khong ting vén diéu 1 va hoan thanh ké hoach lgi nhuan
2018, v6i mirc gid dong cira tai ngay 23/11/2017 1a 32.200 dong thi chi s6 EPS forward
2018 s& khoang 4.873 d(’ing (theo d6 P/E forward sé & mirc 6,6 lan). Py 1a muc P/E v
cung hap dan d6i véi nha dau tu.

3) Lién quan dén nha diu tw nwéc ngoai:

Y thirc duge tim quan trong cia viée thu hit vén nude ngoai vao CII dic biét trong bdi
canh vbn déu tr nuéc ngoai vao Viét Nam dang ting manh, ching t6i dang 1én ké hoach
tb chirc roadshow riéng cia CII tai HongKong va Singapore vao dau nam 2018 dé co
dip gi6i thidu co hdi dau ti vao CII ciing nhu trao dbi va giai dép thic méc truc tiép cho
céc nha dau tr quan tim dén cong ty.

Vi cac giai trinh nhu trén dén quy c¢b dong, cong ty tin rang cai gi dén thi cubi cling ciing s&
phai dén, c¢d phiéu CII s& quay veé gid tri ma 1€ ra n6 dang phai c6. Do d6, cong ty rit mong
nha dau tr va quy cb dong ciing ddng hanh véi cong ty vuot qua giai doan kho khin nay.

Trén trong.

Chiing t6i xin cam két cac thong tin cong bé trén déy 1a ding su thét va hoan toan chiu trach

nhiém trude phap luat vé ndi dung cac thong tin dd cong bo. A
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