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THONG TIN QUAN TRONG

Cong Ty TNHH Khai Thac Ché Bién Khoang San Nui Phao (“Cong Ty”, “Té Chire Niém Yét” hay
“Coéng Ty NUi Ph&o”) chiu trach nhiém vé thong tin c6 trong Ban Céo Bach ndy.

Cong ty Co Phén Chung khoan Ky Thuong (“TCBS" hay “Té Chirc Tw Vién Niém Yét”) Vai tu cach
la t6 chuc tu Van niém yet dd dya vao cac thdng tin va so liéu do T Chtre Niém Yét cung cap khi thuc
hién vige tu van niém yet Trai Phiéu cho T Chirc Niém Yét. Viéc TCBS, véi tu cch 12 t6 chuc tu van
niém yét, khing dinh rang viéc phan tich, danh gi va lya chon ngon tir trén Ban Céo Bach nay da dugc
thye hién mot cach hop ly va can trong khong duge hiéu 1a TCBS dua ra bt ky cam doan hay bao dam
nao vé tinh chinh xéc, tinh trung thuc hay s ddy du cua bét ky thong tin ndo trong Ban Cao Bach nay.

T6 Chire Niém Yét chua iy quyén va khong iy quyén cho bét ky to chire/ca nhan nao khac ngoai TCBS
cung cap thong tin hodc dua ra cam doan lién quan dén T Chirc Niém Yét hodc Trai Phiéu ngoai céc
théng tin c6 trong Ban Céo Bach ndy, va néu c6 bat ky thong tin hodc cam doan ndo do bét ky t6 chirc,
cé nhan nao ngoai TCBS hoic T Chirc Niém Yét cung cép hodc dua ra thi thong tin hoic cam doan d6
s& khong dugc xem 1a thong tin hodc cam doan dugc Té Chirc Niém Yét hoic TCBS uy quyén cung
cap hodc dua ra.

T6 Chire Niém Yét d4 chi dinh TCBS lam Pai Dién Chu S¢ Hitu Trai Phiéu dé bao vé quyén loi cua
chii s¢ hitu Trai Phiéu trén co sé hop ddng dai dién chi so hitu trai phiéu ky ngdy 10 thang 8 nim 2018
gitra TS Chirc Niém Yét va TCBS dugc dinh kém tai Phy lyc IV cua Ban Céo Bach nay (“Hop Bong
Pai Dién Chii S¢ Hiru Trai Phiéu”). Bing viéc ddu tw vao Trai Phiéu, nha dau tu dugc coi 1a d4 chip
thuan viéc chi dinh TCBS lam Pai Dién Chu S¢ Hitu Trai Phiéu nhu vay.

Ban Cao Bach nay khong phai 1a ban chao ban hoic dé nghi dang ky mua hodc mua Trai Phiéu ctia T
Chirc Niém Yét, TCBS hoic bét ky dai dién nao cia ho va s& khong dugc st dung dé chao ban Tréi
Phiéu cho bt ky c4 nhan/té chirc ndo hodc thuyét phuc bat ky ca nhan/td chirc nao mua Tréi Phiéu néu
viéc chao bén hoidc thuyét phuc mua do khong duoc phép hodc bat hop phap tai bat ky qudc gia/viing
Ianh thé nao hoic trong bat ky tinh hudng nao.

MGi nha dau tu dy kién mua Trai Phiéu dugc khuyén céo tw minh danh gi4 thong tin ¢6 trong Ban Céo
Bach nay, va néu thiy can thiét, nén tham khao y kién cia cac nha tu van thué, phép Iy hozc kinh doanh
caa minh dé quyét dinh c6 mua Tréai Phiéu hay khéng. Mdi nha dau tu dy kién mua Tréi Phiéu chi nén
dang ky mua Trai Phiéu sau khi d4 tw minh hoic théng qua dai dién dau tu ciia minh yéu ciu va d nhan
duoc tat ca thong tin dé cd thé danh gi loi ich va rai ro ciia giao dich mua Tréi Phiéu dy kién va da hai
long vé6i két qua danh gia do.

Khi dua ra mot quyét dinh dau tw, mdi nha dau tu du kién mua Trai Phiéu phai dua vao két qua kiém tra
va danh gia cua chinh minh vé T6 Chiic Niém Yét va Cac Didu Khoan Va Diéu Kién Cua Trai Phiéu, ké
ca loi ich va riti ro lién quan. Nha d4u tur dy kién mua Tréi Phiéu can doc ki phan c6 tiéu & “CAC NHAN
TO RUI RO”, tuy nhién, ciing luu y ring phan nay chua liét ké day da moi rai ro c6 thé xay ra. Nha dau
tu Trai Phiéu cAn doc Ban Céo Bach nay cling vai cac thdng tin khac vé T Chirc Niém Yét, cac cong
ty con cua Té Chuc Niém Yét va cac cong ty thuoc nhém phat trién Dy An NGi Phao thudc Tap Poan
Masan da dugc cong b cong khai.

Mot s6 s6 ligu nhat dinh cé trong Ban Cong Bb Thong Tin nay cd thé d& duoc lam tron; theo do, cac sé
liéu duoc thé hién cho cling mot danh muc xuét hién tai cac bang biéu khac nhau cé thé khéc biét rat it va
cac sb liéu duoc thé hién 1a cac khoan tdng trong mot s6 bang biéu nhat dinh c6 thé khong phai 1a tong sé
hoc cua cac s6 liéu trude do.



CAC TUYEN BO VE TUONG LAI

Mot s6 tuyén b néu tai Ban Cao Bach ndy la cac tuyén bd vé tuong lai. Trong nhiéu trudng hop, nhung
khong phai toan b, cac tir nhu “s&”, “tin tuong”, “du toan”, “dy kién”, “c6 thé”, “ké hoach”, “dy
doan”, “kha nang”, “rui ro”, * nén”, “co thé s&” va cac tur twong tu khac kh1 dugc sir dung trong Ban
Cao Bach nay nhim muc dich xac dinh cac tuyén bé vé twong lai. C4c tuyén bd noi trén bao gom ca
c4c tuyén b lién quan dén cac diéu kién va trién vong kinh doanh va tai chinh ciia T Chirc Niém Yét.
Tt ca cac tuyén b6 ma khong phai la cac tuyén bé vé sy kién lich sir (bao gém cac sy kién lich st lién
quan dén chién lugc, ke hoach va muyc tiéu cta To Chirc Niém Yét va trlen vong cua thi truong Viét
Nam) la cac tuyén bé vé tuong lai. Cac tuyén b6 vé tuong lai nay bao gbm CAc rui ro, bién dong va cac
yéu té khac da duoc biét dén va chua dugc biét dén (bao gdm ca cic thay doi chinh sach va phap luat
cta Nha nudc) ma ¢ thé dan dén céc két qua, thanh tyu hodc thanh qua cua T Chirc Niém Yét, hodc
céc két qua cua nganh cong nghiép trén thuc té 06 khac biét dang ké so voi bat ky két qua, thanh tyu
hoac thanh qua nao duoc thé hién r rang hoic ngu y trong cac tuyén bé vé twong lai d6. Cac tuyén b
vé tuong lai nay dua trén nhiéu gia dinh lién quan dén cac chién luge hién tai va twong lai cua T6 Chuc
Niém Yét va moi trudng hoat dong tuong lai ciia T6 Chire Niém Yét.

LRI

Vi cac tuyén b nay phan anh cac quan diém va myc tiéu hién tai lién quan dén cac sy kién  trong tuong
lai, cac tuyén bd nay tat nhién s& bao gom cac rui ro, b1en dong va gia dinh. Ket qua thyuc té c6 thé khac
biét dang ké so v6i két qua néu trong cAc tuyén b vé tuong lai do nhiéu yéu to khac nhau, bao gom
nhung khong gidi han béi:

e Céc yéu t6 bt loi bén ngoai 1anh thd Viét Nam nhu suy thoai kinh té khu vuc, suy thoai
kinh té toan cu;

e Céc yéu té bét loi trong nudc nhu giam dau tu tre tiép va gian tiép nudc ngoai, ting lam
phét, tinh trang giam phat, 18i suat ting va bién dong vé ty gia, thi truong;

e Cac anh huéng cta cac chinh sach phap 1y ciia Nha nuéc va cac thay doi trong cac chinh
sach do;

e C4c anh huong cua viée canh tranh trén thi truong kinh doanh va khu vuce dia 1y noi Té
Chirc Niém Yét s& thure hién hoat déng kinh doanh;

e Céc anh hudng cua viéc thay dbi luat, quy dinh, thué hodc tiéu chuin hozc thong 18 vé ké
toan;

e Kha ning duy tri hodc md rong thi phin trong khi van phai kiém soat chi phi;
e Giam lugng mua tir cic khach hang lon;

e Viéc mua, chim dut dau tu va cac co hoi kinh doanh da dang ma T Chirc Niém Yét co thé
theo dubi;

e Céc anh huong cua sy kién chinh tri quéc té va trong nudc dbi voi hoat dong kinh doanh
cua To Chire Niém Yeét;

e Tai nan, thién tai hodc sy bung phat cac bénh truyén nhidm;

e Kha ning ctia bén thir ba trong viéc thyuc hién cac diéu khoan va tiéu chuin hop dong;



e Két qua ciia cic vy tranh tung dang dién ra hodc c6 nguy co dién ra; va

e Sy thanh cdng trong quan 1y rui ro déi voi cac yéu td ké trén.

Céc yéu tb quan trong néu trén chua bao quat moi khia canh. Céc yéu t6 khac c6 thé dan dén cac két
qua, thanh twu hodc thanh qua trén thuc té khac biét dang ké, bao gom, nhung khong giéi han béi, cac
yéu té d dugc thao luan tai phan co tiéu d& “CAC NHAN TO RUI RO”. Khi diya vao cac tuyén b vé
twong lai, nha ddu tu nén can nhic cin trong cac yéu td néu trén, cac bién dong va sy kién khac, dic
biét 1a cac bién dong va su kién lién quan dén méi truong chinh tri, kinh té, xa hoi va phap Iy noi TH
Chirc Niém Yét hoat dong. Cac tuyén bd vé tuong lai nay chi dwoc dua ra vao ngay phét hanh Ban Cao
Bach nay. Trir khi dugc phéap ludt yéu cau, TS Chirc Niém Yét sé khong c6 nghia vu va ciing khong c¢6
y dinh cap nhat hoic stra doi bat ky tuyén bd vé tuong lai nao dwoc dua ra trong Ban Céo Bach ndy,
cho dd T6 Chure Niém Yét c6 thong tin hoic biét duoc cac su kién twong lai hodc cac van dé méi khac.
Tt ca cac tuyén bd vé twong lai bang 10i néi hay bang vin ban do Té Chirc Niém Yét hodc té chire/ca
nhdn hanh déng nhan danh T Chirc Niém Yét dua ra sau ngy phat hanh Ban Cong B4.

Ban Cao Bach nay dugc gidi han trach nhiém toan bd boi cac tuyén bd mang tinh chit canh bao co
trong Ban Cao Bach ndy. Nha dau tu tiém ning ctia Trai Phiéu khong nén dia qua mirc vao cac tuyén
bd vé twong lai Vi cac tuyén bd vé trong lai ndy dugc dua ra trén co so cac gia dinh nhét dinh va cd thé
c6 CAC rui ro hodc bién dong c6 thé xay ra trong twong lai.
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NOI DUNG BAN CAO BACH
l. CAC NHAN TO RUI RO

Ngoai nhitng thong tin co tai cac phin khac ciia Ban Céo Bach nay, nha dau tu dy kién mua Trai Phiéu
nén xem xét ky ludng cac yéu td rui ro dudi day trude khi mua Trai Phiéu. Viéc xay ra mot hodc nhidu
su kién dugc trinh by dudi day co thé gay anh huong bét loi dén cong viéc kinh doanh, tinh hinh tai
chinh hozc két qua hoat dong kinh doanh cua T Chtre Niém Yét va c6 thé anh huong dén kha nang Té
Chirc Niém Yét thanh toan tién goc va tién 13i cua Trai Phiéu. Ngoai ra, c6 thé co nhimg van dé can
quan tam va nhung rui ro khéc ¢6 thé gay anh hudng bat loi dén khoan dau tu vao Trai Phiéu nhung T
Chure Niém Yét hién nay chua biét dén hodc duge cho 1a khong trong yeu.

1. Rii Ro Kinh Té

Thay déi vé diéu kign kinh té, chinh tri, phdp Iy va chinh sach ¢ Viét Nam cé thé anh hwing ding
ké va bt loi dén cong viéc kinh doanh, finh hinh tai chinh, két qud hoat djng kinh doanh va trién
vong ciia Té Chirc Niém Yét

Phan 16n doanh thu ctia T6 Chirc Niém Yét déu phat sinh tir Viét Nam, va phan 16n hoat dong kinh
doanh ctia T6 Chirc Niém Yét nim trong pham vi Viét Nam. Hoat dong kinh doanh cua T Chtc Niém
Yét phu thudc vao cac diéu kién kinh té, chinh tri, phap ly va chinh sach ¢ Viét Nam ma céc diéu kién
do6 khéc biét so voi diéu kién & cac nudc co nén kinh té phat tr1en hon xét trén cac khia canh quan trong,
bao gom ca muc do can thiép cta chinh phu trinh @6 phat trién, tc do tang truong, quan 1y ngoai héi,
kiém soat lwong va gia ca, va han ché ddi véi hang héa nhap khiu. Mic di ké tir cudi nhitng nam 1980
chinh phua Viét Nam da thuc hién nhiéu bién phap chu trong dén viéc s dung tac dong thi truong dé
cai cach kinh té, viéc giam ty 1& so hiru nha nudc ddi véi tu lidu san xudt va viéc thiét 1ap bd may quan
ly cai tién trong cac doanh nghiép, nhung mot phan dang ké tu liéu san xut & Viét Nam van thuc s&
hitu cua chinh phu. Cong viéc kinh doanh, tinh hinh tai chinh, két qua hoat dong kinh doanh va trién
vong ciia T Chirc Niém Yét co thé bi anh hudng bét loi boi nhiitng thay doi chinh sach va bién phap
do.

Mic di nén kinh té Viét Nam da tang truong dang ké trong nhiing thap ky qua, ty 1¢ tang truong van
khong ddng déu, ca vé mat dia ly 1an gifta cdc nganh khac nhau ctia nén kinh té. Chinh phu Viét Nam
da thuc hién nhleu bién phép khac nhau dé khuyen khich tang truong kinh téva hudng dan phén b cac
ngudn lyc. Mot sb trong cac bién phéap nay ¢6 thé mang lai lgi ich cho tong thé nén kinh té Viét Nam,
nhung c6 kha nang tac dong tiéu cuc dén T6 Chirc Niém Yét. Vi du, viée tang 14i suat dé kiém soat toc
d6 tang truong kinh té ¢ thé anh hudng bét loi dén tinh hinh tai chinh va két qua hoat dong kinh doanh
ctia T6 Chirc Niém Yét.

Nha nuée co thé can thiép vao nén kinh té Viét Nam va déi luc tao ra nhu’ng thay dbi quan trong vé
chinh sé&ch, bao gom ca thay d6i co ché kiém soat lvong va gia ca, quan ly von va ngoai héi va han ché
d6i v6i hang héa xuat khau va/hodc nhap khiu. Céac thay dbi chinh sach d6 co the anh huong bt loi
dén cong viéc kinh doanh, tinh hinh tai chinh, két qua hoat dong kinh doanh va trién vong cua Tb Chure
Niém Yeét.

Tinh hinh kinh té Viét Nam ciing anh huong dang ké dén hoat dong kinh doanh cta T6 Chire Niém Yét.
Céc yéu t6 da va c6 kha ning tiép tuc anh hudng bat loi dén nén kinh té Viét Nam bao gdm nhimg dot
bung phat virus Dich Ciim A (HIN1), Zika hogc cc bénh dich truyén nhidm khac xay ra gan day va co
kha nang xay ra trong tuong lai; bién dong ty gia; ty 16 lam phat cao va viéc Ngan Hang Nha Nude Viét
Nam ting 14 suit; thay d6i vé thué; cac thién tai, bao gom ca séng than, hoa hoan, i lut va cc tham
hoa tuong tu khac; viéc tang gia dau; su phat trién vé chinh sach, chinh tri hodc kinh té khac & Viét
Nam hoac anh huong dén Viét Nam, va cac xu hudng kinh té toan cdu mang tinh tiéu cuc bao gdm
khung hoang kinh té toan Cau din dén nhimg dot diéu chinh trén thi truong bat dong san va chimg
khoan, thiéu ngudn cung vén, suy giam mang tinh hé qua ddi v6i hoat dong dau tu nude ngoai va dinh
tré tang truong kinh té.



T Chirc Niém Yét khong thé dua ra bat ky bao dam nao lién quan dén sy phat trién cua nén kinh té
Viét Nam trong tuong lai. Mot dot suy thoai cta nén kinh té Viét Nam c6 thé anh huong bat loi dang
ké dén cong viéc kinh doanh, tinh hinh tai chinh, két qua hoat t dong kinh doanh va trién vong ciia TO
Chuc Niém Yét. Tuy nhién, T Chire Niém Yét ludn cam két nd lyc tbi da trong viéc kiém soat va nhan
dién som céc rui ro c6 thé xay ra va xay dung cac bién phap khéc phuc phi hop nhét.

Miic dp lam phéat cao va |4 sudt cao c6 thé anh hweng bat lgi dén tinh hinh tai chinh va két qua
hogt dgng kinh doanh cia Té Chirc Niém Yét

Tir nam 2011 trg vé trudc, ty 18 lam phét cua Viét Nam ludn & mirc cao hai con sé. Tuy nhién, trong
giai doan 2011-2016, Ngan hang Nha nudc Viét Nam da didu hanh cha dong, linh hoat cac cong cu
chinh sach tién té, phdi hop chat ché vai chinh séch tai khéa gép phan quan trong trong kiém soét va
dua lam phét & mic cao 23% vao thang 8/2011 xudng con 6,81% nam 2012, 6,04% nam 2013, 1,84%
nam 2014, 0,6% nam 2015, 4,74% nam 2016 va 3,53% cho nam 2017. Mtc lam phat cia nam 2017
thép hon nim 2016 va nam trong gidi han myc tiéu 5% ma Quéc hoi d dé ra. Mat bang I4i suit nim
2017 duy tri 6n dinh, I4i suat huy dong chi hoi ting nhe vao nhiing thang dau nam; 14i suit cho vay
trung binh hau nhu khéng déi nhung mét s6 t6 chirc tin dung da c6 chinh séch giam I4i suét cho vay
xudng 0,5 — 1%/nam di vé6i cac linh virc san xuét kinh doanh, Iinh vyuc wu tién.

Mic du ty 18 lam phat dwoc duy tri & mic én dinh trong mot vai nam tro lai ddy, khong thé bao dam
rang nén kinh té Viét Nam s& khong lap lai cac giai doan lam phét cao trong tuong lai, dic biét trong
thoi gian toi khi gid diu co xu hudng ting dan tro lai va nén kinh té duoc du béo tiép tuc ting truéng
nhanh. Néu lam phét cua Viét Nam ting cao dang ké thi chi phi cia T6 Chirc Niém Yét, bao gom ca
chi phi nguyén liéu thd, chi phi tra luong ngudi lao dong, chi phi nhién liéu, chi phi van chuyén, chi phi
xay duyng, chi phi bao tri, chi phi tai chinh va chi phi quan ly khac du kién s& tang. Néu T6 Chuc Niém
Yét khong thé chuyén cac chi phi va phi tén gia ting nay vao gia dich vu cho khach hang, thi cac chi
phi d6 s& c6 thé anh huong bit loi dang ké dén tinh hinh tai chinh va két qua hoat dong kinh doanh cua
T Chure Niém Yét. Hon nita, ty & lam phat va muc i suat cho vay cao ¢ thé anh huong bat loi dén
nén kinh té Viét Nam, méi truong kinh doanh va niém tin ciia nguoi tiéu ding noi chung, va do d6 anh
huong bit loi dang ké dén cong viéc kinh doanh, tinh hinh tai chinh, va két qua hoat dong kinh doanh
cua T6 Chic Niém Yeét.

Ngoai ra, T6 Chirc Niém Yét khong bao dam rang chinh phua Viét Nam sé khéng tlep tuc thyc hién cac
chinh sach chéng lam phat, bao gom cé vi¢c cam ting hogc han ché tang gi ca mot s6 mat hang va san

pham do chinh phu kiém soat. Tuy nhién, thoi han Trai Phiéu 1 hai nim va kha ning co nhirng bién
dong lon vé cac diéu kién kinh té x& hoi trong hai nam t6i 1a khdng cao.

Nén kinh té Vigt Nam vé@n con phai chiu cac rii ro gdn lién véi mét nén kinh té méi néi

Nén kinh té Viét Nam van phai chju c4c rai ro gin lién vai nén kinh té méi néi. Cac nha dau tu tai cac
thi trudng méi ndi, nhur Viét Nam, nén luu ¥ rang c4c thi truong mai ndi ndy cé thé tidm an nhiéu rui
ro hon cac nén kinh té d4 phat trién, trong mot sé truong hop bao gém riii ro dang ké vé kinh té va phép
ly. Hon thé nita, nhitng thay ddi chinh sach quan ly cia Chinh Phu ciing nhu viéc giai thich céc quy
dinh phép luat hién hanh c6 thé gay ra cac hé qua khong luong trudc ma cé thé anh huong bat loi dén
hoat dong kinh doanh trong nuéc. Cac nha dau tu ciing nén luu ¥ rang cac nén kinh t& méi ndi nhu nén
kinh té Viét Nam thuong bién di mot cach nhanh chong. Do d6, cac nha dau tu nén than trong trong
viéc danh gia cac ruii ro c6 lién quan va tir d6 dua ra cac quyét dinh dau tu pht hop c6 tinh dén céc rui
ro d6. Nhin chung, hoat dong diu tu & cic thi trudng méi ndi chi phil hop cho nhirng nha dau tu ¢6 t6
chirc va chuyén nghiép va c6 kha ning danh gia mot cach toan dién tam quan trong cua c&c rai ro co
lién quan.

Céc dién bién tai cdc nuwéc khac co thé anh huéng bt lgi dén nén kinh té Vigt Nam, hogt dgng kinh
doanh, tinh hinh tai chinh va két qud hoat déng ciia To Charc Niém Yeét



Nén kinh té Viét Nam bi anh huong bai cac diéu kién kinh té va thi truong cua cac nudc khac & cac
muc d6 khac nhau. Mic du cac diéu kién kinh té cua cac nuéc khac co thé khac nhidu so véi cac diéu
kién kinh té cua Viét Nam, phan ang ciia nha dau tw ddi voi cac didn bién bét loi & cac nudc khac co
thé anh huong bét loi dén thi treong Viét Nam.

Hiép Dinh Déi Tac Xuyén Thai Binh Duong (TPP) ban dau véi 12 quéc gia thanh vién (chiém 12,9%
téng san pham quoc noi cua thé gidi va 14,9% thuong mai toan ciu) da két thic dam phan vao nim
2016. Tuy nhién, Téng théng Donald Trump rat Hoa Ky ra khoi thoa thuan ngay sau khi 6ng nham
chirc khién cho tién trinh dam phan gip kho khan. Thyc té cho théy, cac diéu kién kinh té bét loi tai
Hoa Ky, viéc rut khoi TPP cia Hoa Ky (qu0c gia dong gop 60% tong GDP cua c&c qu00 gia thanh vién
TPP) hoic cac sy kién lién quan khac c6 thé anh huong dén kinh té Viét Nam va dén gia hang hoa cua
chling t6i ciing nhu nguyén vat liéu ma chling toi nhap khau tir cac nuéc ky két hiép dinh.

Thang 11 nim 2017, 11 qudc gia thanh vién con lai caa TPP (khong bao gom Hoa Ky) ra tuyén b
chung thdng nhit ddi tén TPP thanh Hiép Dinh Ddi Tac Toan Dién Va Tién Bo Xuyén Thai Binh Duong
(CPTPP). CPTPP dugc chinh thirc ky két vao thang 3 nim 2018 boi 11 nudc thanh vién con lai néu
trén. CPTPP s& c6 hiéu lyc néu it nhat 6 qudc gia thanh vién CPTPP phé chuan hiép dinh nay. Khong
c6 gi dam bao ring cac dién bién trong twong lai & cac nudc khdc ma T6 Chirc Niém Yét khong kiém
soét s& khong 6 anh hwong bit loi dén hoat dong kinh doanh, két qua hoat dong, tinh hinh tai chinh
hoic trién vong ciia chiing toi.

Xep hgng tin dung cia Vit Nam va cac cong ty Vit Nam gidém co thé dnh hwéng ding ké va bt lgi
dén Té Chirc Niém Yét va khd nang huy dgng vén ciia Té Chirc Niém Yét

Coéng ty xép hang tin dung Standard & Poor’s Financial Services va cac co quan xép hang tin dung khac
c6 thé sé& thay doi xep hang tin dung cua Viét Nam hodc cua cac cong ty Viét Nam. Viéc thay doi xép
hang nhu vy c¢6 thé anh huong bat loi dén tinh thanh khoan trong céc thi truong tai chinh cua Viét
Nam, dén kha ning cua Chinh Phu va cac doanh nghi¢p Viét Nam, bao gém ca T6 Chirc Niém Yét,
trong viéc huy dong v6n bd sung, va ¢d thé tac dong dén 14i Suat va nhirng diéu khoan thuong mai khac
ma viéc huy dong von bd sung dugc thyc hién trén co s¢ 1ai suét va nhitng diéu khoan thwong mai khac
d6. Tét ca cac yéu td @6 co thé tic dong bit loi dang ké dén Té Chure Niém Yét.

2. Cac Rui Ro Phép Ly

Hoat dgng kinh doanh ciia T4 Chuic Niém Yét phu thugc vao kh néng xin, duy tri va cdp méi hogc
gia hgn cac giay phép va chdp thugn do Chinh Pha cap

Hoat dong kinh doanh cua Té Chirc Niém Yét yéu cau cac gidy phép va chap thuan khac nhau tir cAc
co quan chinh phii c6 lién quan, chang han nhu gidy phép khai thac khodng san va céc chap thuan vé
moi truong khac do BTNMT cap, chap thuan cua BCT vé thiét ké nha may, ciing nhu cac glay phép
khac can thiét cho hoat dong khai thac va san Xuét cua T Chirc Niém Yét. Céc gidy phép nay can dugc
nop hd so xin cap, stra doi, Cap moi hogc gia han tly tung truong hop. T6 Chtrc Niém Yet khong thé
bao dam véi cac nha dau tu tiém nang rang co quan nha nuéc co lién quan s& cap céc glay phep méi,

giay phép sira d6i, cAp mai hoic gia han d6i véi cac gidy phép con hiéu lyc ciing nhu s& cap cac gidy
phép ndi trén trong thoi han ma T6 Chuc Niém Yét dy doén. Viéc khong thé stra d6i, xin cap mai hodc
gia han bt ky gidy phép hodc chap thuan quan trong nao can phai c6 dé thyc hién hoat dong kinh doanh
cua T6 Chirc Niém Yét déu c6 thé anh hudng bét loi dang ké dén cong viéc kinh doanh, tinh hinh tai
chinh, két qua hoat dong kinh doanh va trién vong cua T Chirc Niém Yét.

Gidy phép quan trong nhét phai co d6i voi hoat dong khai thac mo ciia T Chire Niém Yét 1a Gidy phép
khai thac khoang san do BTNMT cip, va cac quyén ctia T6 Churc Niém Yét dé khai thac va phaét trién
Dy An NUi Phéo phu thudc vao kha ning cia To Chirc Niém Yét trong viée dép tmg cac diéu khoan
cua gidy phép dé, bao gdm viéc tra cho ‘Chinh Phu cac khoan phi va thue nhu quy dinh trong glay phép,
cing nhu viée dap tmg cac diéu kién cap phép khac lién quan dén yéu cau vé moi truong, y té, an toan
va lao dong. Néu Td Chirc Niém Yét khong c6 kha ning dap tng cac diéu kién cp phép, quyén khai



thac khoang san ddi véi Dy An NUi Phéo c6 thé bi han ché hojc thay doi va két qua 1a han ché hodc
thay doi nay c6 thé anh huong bat loi ddng ke den cong viéc kinh doanh, tinh hinh tai chinh, két qua
hoat ddng kinh doanh va trién vong cta To Chuc Niém Yeét.

Phéap lugt thué Vigt Nam thay déi

Tat ca cac luat va quy dinh vé cac khoan thué chinh & Viét Nam (bao gom thué gié tri gia tang, thué thu
nhap doanh nghiép, thué thu nhap ca nhén, thUe tai nguyén va thué xuét khau) da thay doi dang Kké ké
tu ngay 01 thang 01 nam 2009 va van dang tiép tuc dwoc bd sung va lam rg de dap ung yéu cau thuc
tidn khi c6 cAc van dé phat sinh trong qué trinh thu va nop thué. Cac thay ddi vé tinh trang thué cua T
Chuc Niém Yét hoac luat thué hoac cac cach dién giai khac nhau vé phap luat va chinh sach thué & Viét
Nam nhin chung c6 thé anh huéng bét loi dén tinh hinh hoat dong va két qua kinh doanh cua Té Chuc
Niém Yét va 1am ting nghia vy thué ma T6 Chac Niém Yét phai chiu.

D4i véi cac rii ro vé mat phap 1y, TS Chirc Niém Yét luon dam bao viéc theo ddi, cap nhat tinh trang
cua cac giay phép va luat dinh lién quan dong thoi c6 phuong an xu ly kip thoi dé tranh rui ro néu trén.

3. Céc Riii Ro Lién Quan Dén Hoat Péng Ciia Td Chirc Niém Yét
Té Chikc Niém Yét cé6 mjt qud trinh hoat dong con gidi han

T6 Chirc Niém Yét duogc thanh lap nam 2010 khi Tap Doan Masan tiép quan Dy An Nui Phio. Qua
trinh hoat dong ctia T6 Chtre Niém Yét va Du An Nui Phéo con tuong dbi ngén dé co thé danh gia dugc
kha niing ctia T Chirc Niém Yét va Dy An Nii Phéo trong tuong lai. Mic du doi ngii quan 1y va ngudi
lao dong thudc TH Chirc Niém Yét va nhom cong ty Masan Resources c6 kinh nghiém va chuyén mén
trong linh vuc hoat dong khai thdc mo va tai nguyén, ching tdi vin khong thé bao dam chéc chin sy
tang truong thanh cong va hoat dong trong tuong lai cia minh. T Chirc Niém Yét khong dam bao chéc
chin c6 thé tao ra doanh thu 16n hon chi phi trong tuong lai dé c6 1oi nhuan tir hoat dong khai thac
khoang san, va do d6 co thé anh hudng bt lgi dén tinh hinh tai chinh va két qua hoat dong kinh doanh
cia TS Chire Niém Yét.

Phdn Ién dong tién va lgi nhugn kinh doanh ciia Té Chirc Niém Yét déu phat sinh tir mé Niii Phéo
va phan lén ii sdn va hogt dong khai thac mé ciia Toé Chirc Niém Y ét déu tdp trung tai mé Niti Phdo

T6 Chuc Niém Yét truc tiép van hanh Dy An Nui Phdo. Doanh thu ciia Té Chire Niém Yét d4 va sé
tiép tuc phat sinh chii yéu tir Du An Nui Phao. Bét ky khé khin dang ké ndo trong hoat dong van hanh
hoic kho khin khéc trong qua trinh khai thac mo, ché bién, van chuyén san pham, hodc thiét hai ddi voi
nha may, cong trinh, may mac, thiét bi, nguyén liéu tho hodc cac tai san va cua cai khac ciia Dy An Nui
Phao déu c¢6 the anh huong bt loi dén cong viéc kinh doanh, tinh hinh tai chinh, két qua hoat dong kinh
doanh va trién vong ciia TS Chirc Niém Y.ét.

Riii 1o tir chwong trinh dén bit va tdi dinh cuw cé thé lam gidn dogn hoat dgng san xudt

Dién tich dét can thiét phuc vu cho hoat dong xay dung va van hanh moé cia Dy An Ni Phéo truge day
bi cac ho gia dinh va doanh nghiép chiém dung. Tuy T6 Chirc Niém Yét da thu hdi toan bo dién tich
dat can ngay cho hoat dong xdy dung va van hanh mé va nha may, van con mot sé thira dat xung quanh
du 4n nam trong ké hoach dén b va tai dinh cu can phai dugc thu hdi. Nhitng ngudi séng trén cac thira
dét nay ciing ¢ thé bi anh hudng bdi cac hoat dong cua du an. Do vay, chiing t6i can phai tai dinh cu
cho cac ho gia dinh va doanh nghiép con lai nay dén mot khu vue khong dung cho Dy An Nui Phéo, va
thye hién dén bu cho ho. Viéc khong thu hdi dién tich dat cin thiét theo ké hoach dén bu va tai dinh cu
mot cach kip thoi va trong pham vi ngan sach du kién s& anh hudng bat loi dén cong viéc kinh doanh,
tinh hinh tai chinh, két qua hoat dong kinh doanh va trién vong cta Té Chirc Niém Yét.

Cac sé liéu triz lwong ciia Dir An NUi Phéo chi 1a 56 ligu wéc tinh tri lwgng tai nguyén khoang sin
thyec té va dya trén nhiéu gid dinh mau chat khac nhau ma c6 thé thay déi trong twong lai



Trit lwong khoang san tiém ning da duoc ching minh trén co so nhirg phan doan dya trén kién thuc,
kinh nghiém va thuc tin trong nghé va bit ky thay déi nao ddi véi trit lugng khoéng san tiém ning d4
duoc ching minh udce tinh déu c6 thé anh hudng bat loi dén cac ké hoach phat trién va hoat dong khai
th4c mo cua T6 Chire Niém Yét, tir 46 anh huong dén gid tri khoan du tu cua To Chic Niém Yét. Trix
luong khoang san cua Dy An Nui Phédo dugc néu trong Ban Cao Bach nay chi la s6 lidu woc tinh vé
quy md céc via khoang san nam trong khu vyc khai thac cua Dy An NUi Phéo. Tinh chit cua than
quang, su phan b va pham Cap quang ciing nhu tinh chit cua quang trong qua trinh khai thac va ché
bién khoang san 1a nhiing yéu té khdng bao gio c6 thé dyu doan diy du, va cac sb lidu wéc tinh vé trix
lwong khong thé dugc lap ma khdng ¢ bién dong, vi can thiét phai dya vao nhiéu gia dinh khac nhau
ching han nhu céc gia dinh lién quan dén diéu kién dia chét, lich st san xuit caa cac mo tai ving lan
can khu vyc khai thac mé cuia T6 Chirc Niém Yét, anh huong cua cac yéu cau luat dinh va chi phi hoat
dong. Nhing gia dinh nay c6 thé can thay ddi, ching han, dua trén kinh nghiém san xuat thyc té, khi c6
théng tin moi 1am thay doi nhing gia dinh co ban hoac thay ddi trong cach phan loai trir lugng thanh
loai “d& chitng minh” hoac * tiém nang”. Bén canh do, chét luong va dic tinh cua khoang san thuc té
khai thac duoc tir Du An NUi Phéo c6 thé thay ddi dang ké so vai uée tinh cia Té Chirc Niém Yét hoidc
c6 thé khong dat yéu ciu cua khach hang.

Do nhitng s6 liéu wéc tinh vé khéi lwgng, pham cip va ham lugng kim loai tong thé caa mot via khoang
san khdng phai ldc nao ciing duoc tinh toan chinh xac, trir luong khoang san tiém ning da dwoc chiing
minh c6 thé can dugc didu chinh va bat ky didu chinh nao nhu vy déu c6 thé anh huong dén ké hoach
phét trién va khai thac mo va bat ky suy giam dang ké nao ddi véi khdi lugng va pham cip cua trix
lwong thugc Dy An NUi Phao ¢6 thé gay anh huong bét loi dang ké dén cong viéc kinh doanh, tinh hinh
tai chinh, két qua hoat dong kinh doanh va trién vong kinh doanh T4 Chuc Niém Yét. Tuy nhién mo
NUi Phéo c6 qua trinh hoat dong tham do va khai thac khoang san lau dai. “Bao cdo cac két qua tham
do chi tiét mo vonfram-da kim Naii Phao” dugc phé duyét boi Hoi Pong Danh Gia Trir Luong Khoang
San Quéc Gia xac nhan tong trit lwong quang caa mo NUi Phéo cd thé duoc coi 1a déng tin cay.

Chi phi hoat dong tai DwAn Niti Phdo ting ding ké cé thé anh hwéng bt lpi ding ké dén kha nang
sinh 16 va lgi ich kinh té dw tinh nhin dwoc tiv hoat dong khai thic mé ciia Té Chire Niém Yét

Chi phi hoat dong cua T Chirc Niém Yét co thé thay ddi phu thude vao mét s6 yéu td, ching han nhu
nhing diéu chinh trong ké hoach khai thac mé cua Dy An Nui Phao dya trén nhimg thong tin dia k¥
thuat thu dugc khi mo phat trién va thong tin vé ~gid cua hang hoa dau vao nhu nhién liéu, dién, hoa
chit, chat nd, va sit thép. Chi phi hang héa c6 thé chiu sy bién dong gia thit thudng, bao gdm ca viée
tang gia dan dén hoat dong kinh doanh it sinh 15i hon, va phy thudc vao nhing thay ddi cua phap luat,
quy ché va quy dinh anh huong dén gia ca, qua trinh st dung va van chuyén hang hoa. Chi phi von ciing
c6 thé ting do nhitng yéu t6 nim ngoai tim kiém soat ciia To6 Chirc Niém Yét, bao gdm gia nguyen liéu,
nhién liéu, st thép, cac hang hoa khac va chi phi nhan cong. Néu chi phi hoat dong cia Du An Nui
Phao ting 1én dang ké c6 thé gay anh hudng bét lgi dang ké dén loi nhuan va loi ich kinh té tir hoat
dong khoang san ctua Té Chire Niém Yét. Dé giam thiéu rui ro ndy, T Chire Niém Yét luén nd luc tdi
da dé theo doi c4c bién dong c6 thé anh hudng dén chi phi hoat dong ciia Du An Ni Phéo dé chu dong
¢6 bién phap kiém soét.

Riii ro vé mdt dia chit déi véi Dw An Nii Phdo

Nha may Nui Phéo di vao hoat dong va thuc hién san xuit thwong mai dbi véi san phdm dau tién ngay
01 thang 3 nam 2014. BAt 6n dia ky thuat c6 thé khé du doan va thuong bi anh huong béi nhirng rai ro
va nguy hiém ngoai tam kiém soat cua T6 Chirc Niém Yét, chang han nhu thoi tiét khic nghiét va mua
I6n, 6 thé dan dén i Iut, sat bun, 1 d4t va vach méng khong én dinh. Mai mot hau qua tiém ning nay
déu co thé anh huong bt loi déng ké dén cong viéc kinh doanh, tinh hinh tai chinh, két qua hoat dong
kinh doanh va trién vong ctia T6 Chirc Niém Yét. Tuy nhién ngoai viéc mua bao hiém day du, ban diéu
hanh Dy An Nui Phéo s& luén dam bao van hanh du an theo diing cac quy chuan k§ thuat dé giam thiéu
t6i da anh huong bét loi (néu co).



Riii ro mét di nhin sw chii chét hodc thiéu hut lao dong co tay nghé cao

Hoat dong khoang san la nganh st dung lao dong tap trung. T Chirc Niém Yet s& dya vao mot sé nhan
su chu chét dé quan ly hoat dong kinh doanh cua T6 Chirc Niém Yét, bao gom céc nha quan ly, lao
dong co tay nghé cao, cac nha thau va cac nhan vién khéac. T Chuc Niém Yét khong thé bao dam viéc
tuyén dung va duy tri cac nhan sy chi chét do hoac bao dam ring T6 Chuc Niém Yet 6 kha nang thu
hat va gitr chan nhéan su c6 tay nghé va trinh do cao trong twong lai. Ngoai ra, mét s6 thanh vién diéu
hanh cua T Chirc Niém Yét 1a ngudi nuéc ngodi va ho cd thé s& chon noi sinh séng khac trong tuong
lai. Néu Té Chire Niém Yét mét di nhitng nhan sy quan ly cha chét ¢ tham nién nay hoac phan lén cac
lao dong c6 tay nghé cao, T6 Chirc Niém Yét khong thé bao dam riang T6 Chuc Niém Yét c6 thé tuyén
dung dugc nhan sy thay the phi hop dé van hanh moé. Bt ky khé khin nao trong tuong lai lién quan
dén kha ndng thu hut, tuyen dung va glu' chan nhan sy c6 tay nghé va trinh do cao cua T6 Chirc Niém
Yét c6 thé anh huong bét loi dang ké va bit loi dén cong viéc kinh doanh, tinh hinh tai chinh, két qua
hoat dong kinh doanh va trién vong cua T Chue Niém Yét. Ngoai ra, bt ky thiéu hut lao dong co tay
nghé& cao ndo ciing c6 thé dan dén su gia ting chi phi san xudt, diéu d6 c6 thé 1am giam dang ké doanh
thu thuin va kha ning sinh 16i cia Dy An Nui Phao. Hién nay, Cong Ty NGi Phao van dang thyc hién
duy tri chuong trinh thu hdt va giit chan nhan lyc cho cdng ty, bao gom chuong trinh lrong thuong,
phic loi va ché do dai ngo tét, cac chuong trinh dao tao va sir dung nhan su trén dia ban khu vuc tinh
Théi Nguyén hozc 1an can, do d6 chiing toi c6 co so tin tuong s& giit chan va phat trién dwoc nhiing
nhan sy cha chdt va nhan lyc cé tay nghé cao.

Rii ro trong qud trinh khai thac va vén chuyén khodng sin do tré ngai ngodi dw kién nhw thoi tiét
Xédu ngodi duw kién, thién tai, tai nan va hong héc

Hoat dong khai thac khoang san c6 thé phu thudc vao cac sy kién va diéu kién van hanh nhu thién tai,
tai nan va hong hoc ma cac su kién va diéu kién van hanh dé c¢6 thé pha v ké hoach khai thac, san xuét,
béc d& va van chuyén vonfram, florit, ddng va bismut ciia TS Chirc Niém Yét trong mot thoi gian dai.

Nhimg t6n that ndy c6 thé bao gdm nhirng thiét hai hoic pha huy nghiém trong ddi voi tai san va thiét
bi, 6 nhiém, huy hoai tai nguyén thién nhién hoic thiét hai khac vé moi trudng, trach nhiém cai tao,

phuc hdi moi truong, cong tac didu tra va ché tai, dinh chi hoat dong, thuong tich nghiém trong hoac
thiét hai tinh mang, gia ting chi phi giam sat, chi phi khic phuc hau quéa hodc tham chi c¢6 thé dan dén
dong ctra cac hoat dong khai mo ciia TS Chire Nidm Yét.

D4i véi nhitng rai ro néu trén, Céng Ty NUi Phao ludn cam két dam bao van hanh du an dang quy trinh,
dam béo an toan lao dong, kiém soat van hanh, chap hanh nghiém chinh cac quy dinh phap luat d¢ han
ché téi da nhing sy kién bt lgi ndi trén. Va cho ti thoi diém hién tai, Du an Nui Phao dang van hanh
mot cach 6n dinh va an toan, chap hanh ding quy dinh cia phap luat.

Riii ro thu xép chi phi khéic phuc ton thit

TS Chire Niém Yét duy tri bao hiém déi voi tt ca nhitng rui ro bao gOm t6n thét hodc thiét hai vt chat
d6i voi mo, cong trinh, nha may, may moc va co s& ha ting hd trg cia Dy An Nui Phéo. Ngoal ra, To
Chure Niém Yét duy tri bao hiém trach nhiém cho bén thir ba cua cac nha thiu déi véi nhirng tén thuong
hodc thiét hai. T6 Chirc Niém Y ét khong thé bao dam rang pham vi bao hiém nay sédu dé chi tra tt ca
c4c ton thit va trach nhiém c6 thé phat sinh. Mot s6 trach nhiém va rui ro vé& mit kinh doanh, hoat dong
va tai san cua T Chirc Niém Yét c6 thé khong dugc bao hiém chi tra hodc chi tra khong ddy da vi nhidu
nguyén nhan nhu thiét hai do 15i thiét k&, vat liéu hodc tay nghé, khiém khuyét cua hang héa, sy giam
dan gia tri, gian doan nguén nudc, hé théng khi dét, dién hodc nhién liéu, hong hoc hé thé)ng xu ly chit
thdi ra va vao co so, hién tugng bdc chay tu phat, x6i mon, sup 1in bo bién hoic bo song, chuyén dich
ngang nén dat va |6 dét, dich chuyén cua trai dat, bét coc, nguy co danh bom, nguy co dich bénh, lua
dao, téng tlen nhung khong loai trir nhitng ton that hé qua, chién tranh, xam lugc, hanh dong hodc ké
thul ngoai qudc, tinh trang chlen tranh hodc cic hanh dong hiéu chién, noi chién, bao loan, bao dong,
leo thang quan su, ndi ddy, ndi loan, cich mang, stc manh quan sy hodc chiém doat quyén lyc, hanh
dong khung bo, huy hoai tai san theo 1énh cla bat ky co quan nha nudc nao, vii khi hat nhan va birc xa
ion ho& hodc nhiém phong xa tir bat ky nhién liéu hat nhan hodc tir bat ky chét thai hat nhan ndo. Nhiing



truong hop phat sinh khong dugc bao hi’ém, hodc ngoai pham vi dugc bao hiém, 6 thé anh huong dang
ké va bat loi dén tinh hinh tai chinh, két qua hoat ddong kinh doanh va trién vong cia To Chirc Niém
Yét.

Riii ro tir viéc gia tang chi phi bdo vé moi truwong tir hoat dopng khai thdac mo

Hoat d6ng ctia Du An Ni Phao, cu thé 12 nha may ché bién, phét sinh ra nhiing chét thai nguy hai ma
c6 thé anh hudng bét loi dén moi truong néu chét thai d6 khong duoc kiém soat va quan ly mot cach
pht hop. Hoat dong tham do, khai thac va ché bién khoang san déu phai tudn thu phap luat va quy dinh
vé moi truong, y té va an toan cia Viét Nam. Nhiing quy dinh nay diéu chinh nhiéu phuong dién khac
nhau cua hoat dong khai thac mo cua T Chtre Niém Yét, chang han nhu viéc xa thai vao khong khi va
ngudn nuée, viée thu gom, quan 1y, luu trir va xir ly chit va chit thai rin thong thuong va chét thai nguy
hai, vé sinh cong truong, chat lugng nudc ngam, cai tao va phuc héi khu dt mo sau khi khai thac. Chi
phi cho viéc tuan thu phap luat va quy dinh nay dugc du kién 12 s& anh huong dén chi phi hoat dong va
vi thé canh tranh ctia T6 Chirc Niém Yét. Ngoal ra, bat ky vi pham nao d6i voi, bét ky trach nhiém nao
theo, hodc bét ky thay d6i ndo cua phap ludt v& méi truong, y té va an todn cd thé 1am phat sinh cac chi
phi va ché tai dang ké. Gidy phép va cac chip thuén phai c6 lién quan dén hoat dong khai thac khoang
san cling c6 thé bi dinh chi hodc thu hdi trong {truong hop khong dép g céc tiéu chuan ma phap luat
yeu cau. T Chire Niém Yét khong bao dam rang T6 Chirc Niém Yét s& co kha ning tuan thu cac yéu
cau vé moi truong trong hién tai hodc tuong lai. Bén canh do, cac quy dinh trong tuong lai c6 thé dit ra
nhidu yéu cau nghiém ngat hon vé viéc tuan thi va phuc hdi méi trudng, tir d6 c6 thé dan dén chi phi
tuan thu cao hon va c6 thé anh huong bét loi dén cong viéc kinh doanh, tinh hinh tai chinh, két qua hoat
dong kinh doanh va trién vong ciia T6 Chirc Niém Yét. Tuy nhién, day Ia nhimg chi phi bét budc va
Cong Ty s€ lu6n tuan thu quy dinh cua Phap luat Viét Nam vé viéc san xuét kinh doanh di d6i véi phat
trién bén virng va bao vé méi truong.

Riii ro tir khd ning mat hogc gidm dang ké don hang tiv cac khach hang lon

San luong florit va bismut ciia Cong Ty NUi Phao chu yéu dugc ban cho Traxys Cometals va 5N Plus
theo cac hop dong bao tiéu gitra Cong Ty NUi Phéo véi cac khach hang nay. Doi véi vonfram, Cong Ty
Nui Phao d4 ky hop dong voi H.C. Starck dé thanh lap lién doanh san xuét cac san pham APT va
BTO/YTO tir 6xit vonfram thuong pham do Cong Ty NUGi Phao san xuat. Phan lén céc san phim cua
lién doanh s& dugc H.C. Starck bao tiéu. Trong thang 8 nim 2018, Céng Ty Nui Phao d4 mua lai phan
vén gop cua H.C. Starck trong lién doanh, lién doanh dugc ddi tén thanh Céng ty TNHH Vonfram
Masan (goi tit 1a MTC). Hop ddng bao tiéu véi H.C. Starck van tiép tuc ¢6 hiéu luc nhu truéc.

Néu Coéng Ty Nui Phao mat di bat ky khach hang nao trong sb cac khach hang nay ma khong co céc
khach hang khac thay thé hodc néu bét ky khach hang nao trong sé cac khach hang nay khong thé thyc
hién dy du cac cam két bao tiéu cua ho véi Cong Ty NUi Phao, thi tinh hinh tai chinh, két qua hoat
dong kinh doanh va trién vong ciia T6 Chirc Niém Yét ¢6 thé bi anh huong bét loi va dang ké. Tuy
nhién ddy Ia cic nha san xuét Ion trén thé gidi da hoat dong lau doi va cé uy tin trong nganh, va cac san
pham khoéng san khai théc tir Dy &n NGi Phao 1a nhitng san pham ¢6 tinh hitu dung cao nén c6 co s&
tin tuong vé tinh chic chén trong bao tiéu ciing nhu tiéu thu cac san pham cia Cong Ty Ndi Phéo.

Riii ro bién dgng gia khoang sdn toan cau

Gia khoang san toan cau mang tinh chu ky va c6 thé bién dong manh, do d6 néu gia khoang san sut
giam thi s& anh hudng bat loi dén két qua hoat dong kinh doanh cia Cong Ty Nui Phéo.

Thi trudng vonfram, florit, ddng va bismut toan Cau khé nhay cam véi nhimg thay déi trong cong suat
va san luong khai théc khoang san. Do nhu ciu vé vonfram, florit, ddng va bismut dén tir hau hét cac
rng dung cdng nghiép, gia cua cac khodng san nay thudng cd mdi lién hé véi sy ting truong kinh té
toan cau.

Theo cac hop dong bao tiéu twong ng cua Du An Niii Phao ddi véi vonfram, florit, ddng va bismut,



gi4 hop ddng cuia cac khoang san nay noi chung sé dugc dam phan va diéu chinh dinh ky c6 tham chiéu
gi thi truong hién hanh. Do vay, sy sut giam va bién dong dang ké ciia gia cac khoang san da ché bién
nay trén thé gigi, hoic gia cac thanh pham d4 qua ché bién déu c6 thé anh hudong va tac dong bat loi
dén cong viéc kinh doanh, tinh hinh tai chinh va két qua hoat dong kinh doanh caa T Chirc Niém Yét.
Day la mét rai ro mang tinh hé thng va khé du bao.

Gia tang chi phi vin chuyén va vigc gidn dogn vgn chuyén co thé dnh hwéng bat lgi dén chi phi san
xudt va khd ndng thuc hién hgp dong dang cé hiéu lyc cia Té Charc Niém Yét

Chi phi van chuyén chiém mét phan dang ké chi phi san xuit cia T6 Chirc Niém Yét va 1a mot yéu té
quan trong can xem xét khi T6 Chac Niém Yét thuong luong gid mua vai khéch hang. Viéc gia ting
chi phi van chuyén c6 thé khién san pham cua T Chirc Niém Yét dat hon va do d6 hoat dong kinh
doanh ciia Té6 Chirc Niém Yét s& giam tinh canh tranh so véi cac nha san xuat khac. Hon nira, bat ky
gian doan nao xay ra trén h¢ théng duong bo hodc dudng sit ndi tinh Thai Nguyén, noi mo NGi Phao
toa lac, Vi cac cang gan nhat 1a Hai Phong va Quang Ninh, noi san pham duoc chuyén di cho khach
hang, ching han nhu vi cac van dé thoi tiét, tranh chap lao dong, bao tri duong bd va/hodc duong sit,
déu c6 thé tam thoi han ché kha nang van Chuyén san phém dén khach hang dung han cua T Chuc
Niém Yét. Bit ky yeu t6 nao ké trén déu c6 thé anh hudng bt loi dang ké dén cong viéc kinh doanh,
tinh hinh tai chinh, ket qua hoat dong kinh doanh va trién vong cua Té Chuc Niém Yét. Day la nhirng
rai ro khach quan nim ngoai kha ning dy doan ciia Cong Ty Nui Phéo, tuy nhién T Chic Niém Yét
ludn nd lyc téi da dé tinh toan va phan bd hop 1y chi phi van chuyén dé 61 wu hoa két qua kinh doanh.

Té Chiic Niém Yét dwa vao cac nha thau tha ba trong vige cung cap dich vu khai thac mé

Hién tai, Cong Ty Nui Phao dang thué cic nha thiu dé thyc hién hoat dong khai thac mo va tat ca cac
hoat dong hd tro khai th4c mé nhu bao tri va sira chira trang thiét bi va bao tri dudng bo. Do d6, hoat
dong cua Du An NUi Phao c6 thé bi anh hudng bai viéc thyc hién dich vu cia cac nha thau thir ba nay.
Mic du T Chie Niém Yét giam sét cong viéc cua cac nha thiu nay dé bao dam cong viéc duoc thyuc
hién phi hop véi ké hoach khai thdc mé, ngan séch va cac chi dan ky thuat cua Té Chic Niém Yét, T6
Chirc Niém Yét khong thé kiém soét c4c tiéu chuan chit luong, an toan va méi truong ddi véi cdng viéc
do c&c nha thau thir ba thuc hién véi mirc 6 can trong nhu dbi véi cdng viéc do nhan vién cua chinh
T Chire Niém Yét thyc hién. Néu bat ky nha thau thir ba nao khong dap tmg cac tiéu chuan chét lugng,
an toan va moi truong cia T6 Chirc Niém Yét, viéc d6 co thé anh huong dén viéc Té Chuc Niém Yét
tuan thu cac quy dinh c6 lién quan va ciing c6 thé din dén trach nhiém ddi véi cac bén thir ba, tir d6 co
thé anh huong bt loi dang ké dén cong viéc kinh doanh, danh tiéng, tinh hinh tai chinh va két qua hoat
dong kinh doanh caa T6 Chirc Niém Yét. Cong Ty Nui Phao ludn nd lyuc téi da sir dung nhitng nha thau
thtr ba ¢6 uy tin, c6 kinh nghiém dé dam bao van hanh dy 4n dung k§ thuat, an toan va hiéu qua.

Riii ro héng héc may méc va thiét bj chinh

Hoat dong cia Dy An Niii Pho phu thudc vao cac bo phan trong yéu cua nha may ché bién, thiét bi va
may madc, bao gom nha may nghién thd; kho du trit va thu hdi quang nho; quy trinh nghlen tinh; quy
trinh tuyén no1 dong, khir nudc cho tinh quang va dong goi; quy trinh tuyén ndi sunfua sé lugng Ién;
quy trinh tuyén trong lyc, siy va dong goi vonfram; quy trinh tuyén ndi bismut, loc va luyén bismut, va
dong goi bismut; quy trinh xir ly chat thai tir quy trinh loc bismut; quy trinh tuyén ndi florit, khir nuéc
cho tinh quing va luu trit; v quy trinh tron thudc thir va luu trit. Viéc bao tri nhitng méay méc va thiét
bi c6 lién quan hién dwoc thyuc hién bai cac nhan vién caa Té Chirc Niém Yét hodc, néu can thiét, bai
céc nha thau thir ba dudi sy giam sat cua Té Chirc Niém Yét. Bt ky thiét hai dang ké nao hoic hong
hoc ddi vai thiét bi, may moc hodc nha may do déu c6 anh huong bt loi dang ké dén cdng viéc kinh
doanh, tinh hinh tai chinh, két qua hoat dong kinh doanh va trién vong cua Té Chirc Niém Yét. Cong
Ty Nui Phao ludn nd luc tdi da trong viéc van hanh, bao dudng va kiém tra may mac thiét bi theo diing
quy dinh cua nha san xuit d& dam bao cho cac may mac thiét bi dugc hoat dong tét nhét.

4, Céc Rii Ro Lién Quan Pén Trai Phiéu



Cac Chi S¢' Hitu Trdi Phiéu sé khéng dwgc yu cau thanh todn truc tiép doi véi tai sin ciia cong ty
con cia Té Chirc Ni€ém Yét

T6 Chire Niém Yét thyc hién mot sé hoat dong kinh doanh quan trong thong qua MTC, cong ty con cia
T6 Chirc Niém Yét. T Chire Niém Yét s& str dung moi ngudn thu hop phap ciia minh dé dap umg cac
nghia vu theo Trai Phiéu, trong dé c6 thu nhép tir cac khoan phén chia loi nhudn va cac khoan thu khéc
tir cong ty con. Thu nhép tir cAc khoan phan chia lgi nhuan phu thudc vao loi nhudn sau thué, ty 16 phan
chia loi nhuan cua cong ty con va ty 1& s¢ hitu ciia T6 Chirc Niém Yét tai cong ty d6. Mic di nam ty 1&
s& hitu chi phdi tai phan 16n cic cong ty con, ty 1é chi tra c¢d tirc hodc phan chia loi nhuan cia cac cong
ty con c6 thé bi anh hudng boi cac cam két han ché ty 18 chia tra ¢ tirc hodc phan chia loi nhudn ma
céc cdng ty con va cong ty lién két do da ky két véi cac dbi tac (Vi du: cac chu no, cac nha dau tu...).
Ngoai ra, cac Chii S¢ Hiru Trai Phiéu ciing khong dugc yéu cau thanh toan truc tiép ddi véi tai san cia
cong ty con ciia T Chirc Niém Yét.

Tuy nhién, T6 Chirc Niém Yét, véi tu cach la cdng ty me MTC s& nd luc sir dung quyén biéu quyét cia
T6 Chirc Niém Yét dé chap thuin viéc phan chia lgi nhuin cua cong ty con dé sir dung 1am moét trong
C&c nguon cho viéc thanh toan khoan goc va lai lién quan dén Trai Phiéu dén han.

Gia Trai Phiéu khéng on dinh va c6 thé bién dpng manh

Hién tai khong c6 thi truong giao dich xac dinh cho trai phiéu doanh nghiép va T Chirc Niém Yét
khong dam bao ring s& ¢ mét thi truong giao dich s6i dong cho cac Trai Phiéu va ciing khong ¢6 gi
bao dam dugc tinh thanh khoan ctia cac Trai Phiéu trén thi truong thur cap. Gia thiét co thi truong giao
dich cho Trai Phiéu thi Tréai Phiéu c6 thé duoc giao dich voi gid cao hon hodc thép hon gia phat hanh
ban dau tly thudc vao nhidu yéu tb nhu 14i suat trén thi trudng tai thoi diém giao dich, tinh hinh tai
chinh va két qua hoat dong kinh doanh cua T Chirc Niém Yét va thi trudng giao dich cua cac chimg
khoan tuong ty. Tuy nhién, nhu d& phén tich & trén, Céng Ty Nui Phao da di vao van hanh thuong mai
tir nam 2014, mic du gi khoang san trén thé giéi ¢6 thé ¢ nhitng bién dong tai timg thoi ky, nhung
trong thoi gian t6i du kién cai thién hon rit nhidu va qua d6 s& cai thién doanh thu cho Cong Ty Nui
Phé&o rat nhiéu, tir d6 gop phan dam bao ngudn tra 13i Trai Phiéu. Dong thoi, Cong Ty Nui Phéo ciing
nam trong nhém cac cong ty thudc Tap Poan Masan, mot tap doadn cd tiém luc tai chinh Ién tai Viét
Nam, nha dau tur ¢6 thé tin trong vao kha ning chi tra gdc va lai cia Trai Phiéu.

Tién I4i Tréi Phiéu cé thé bj khiu triv thué néu phdp ludt Viét Nam cé quy dinh

Céc nha dau tu cAn biét rang tién 14i Trai Phiéu va loi nhuan thu duoc tir viée chuyén nhuong Trai Phiéu
c6 thé 1a ddi tuong chiu thué theo quy dinh cua phap ludt Viét Nam. T6 Chirc Niém Yét va Pai Dién
Chii S¢ Hiru Trai Phiéu s&, theo quy dinh ctia phap luat khau trir thué (néu c6) dbi voi cac khoan thanh
toan lién quan dén Trai Phiéu. Nha dau tu, khi dat mua hodc nhén chuyén nhuong Trai Phiéu céan luu y
vé cac loai thué c6 lién quan dugc néu tai myc V. TRAI PHIEU NIEM YET cia Ban C4o Bach nay.

Quyén doi véi Trdi Phiéu ciia Chii S¢ Hitu Trdi Phiéu c6 thé bi han ché

Theo quy dinh tai C4c Diéu Khoan va Piéu Kién Cuia Trai Phiéu, khi xdy ra mot sy kién vi pham, Chi
S& Hiru Trai Phiéu phai thyc hién quyén cia minh d6i v6i Trai Phiéu thong qua Pai Dién Chu S¢ Hitu
Trai Phiéu.

Viéc Dai Dién Chu S& Hitu Trai Phiéu thuc hién cac quyen ndy ciling phu thudc vao cac dleu kién khac,
nhu Pai Dién Chu S¢ Hiru Trai Phiéu chi duge tuyen bé xay ra sy kién vi pham va yéu cau T6 Chirc
Niém Yet mua lai Trai Phleu néu c6 ‘nghi quyet chip thuan ciia cac Chu S¢ Hitu Trai Phiéu hodc chi
duoc tién hanh cac tha tuc t tung ddi voi T6 Chire Niém Yét sau khi T6 Chirc Niém Yét khong dam
bao thuc hién day da nghia vu mua lai cia minh.



Day la nhiing quy dinh chat ché, co thé anh huong dén quyén ty quyet cua chu s¢ hiru Trai Phiéu. Vi
thé T6 Chirc Niém Yét khuyén nghi nha diu tw nén tham khao y kién tu van day du trude khi du tur
vao Trai Phiéu.

5. Riii Ro Lién Quan Dén Bién Phap Bio Pam Va Tai San Bio Pam

Tién thu dwgc tir vige xit Iy t3i san bio dam khi xdy ra sw kién vi pham c6 thé khéng dii dé thanh
toan cac nghia vu ciia Té Chikc Niém Yét déi véi Trdi Phiéu

Kha ning cua Dai Dién Chu S¢ Hitu Tréai Phiéu, nhan danh Chi S¢ Hiru Trai Phiéu, thu gitr tai san bao
dam khi xay ra su kién vi pham hoac céc su kién khac, phu thudc vao tinh trang dang ky giao dich bao
dam va thir ty wu tién trong mét s6 truedng hop nht dinh theo quy dinh ciia phép luat Viét Nam tiy ting
tredng hop. Mic du cac tha tuc s& dugc tién hanh d& dam bao tinh hiéu luc va kha niang thi hanh cac
bién phap bao dam, khong c¢é gi bao dam rang Pai Dién Chu S¢ Hitu Tréai Phiéu hoic Chi S¢ Hiru Tréi
Phiéu s& thyuc hién duoc cac quyén dbi véi tai san bao dam.

Trong trudng hop xt ly tai san bao dam, gia tri cua tai san bao dam dwoc cAm cd/thé chip s& phu thuoc
vao cac didu kién thi truong va cac yéu td khac. Hon nira, gié tri tai san bao dam c6 thé giam trong
twong lai. Vi thé, T Chic Niém Yét khong thé cam két voi Cha S¢ Hiru Trai Phiéu ring khoan tién thu
duoc tir bat ky viéc ban céc tai san bao dam sau khi xay ra sy kién vi pham theo Cac Diéu Khoan va
Diéu Kién Cua Trai Phiéu s& du dé dap ting, hoac s& khong it hon mét cach dang ké so vai, cac khoan
tién dén han va phai thanh toan ciia Trai Phiéu nay. Néu khoan tién thu duoc tir bat ky viéc ban cac tai
san_bao dam khong du dé thanh toan tt ca céc nghia vu theo Tréi Phiéu nay thi mdi Chu S¢ Hiru Trai
Phleu s& chi nhan duoc khoan thanh toan theo ty I¢ tuong (g giira tong ménh gia trai phiéu minh dang
ndm giir véi tong gid tri khoan no theo Tréi Phiéu nay.

C6 thé gap khé khan khi xir 1y tai san bdo dam

Viéc xir ly tai san bao dam phu thudc vao quy dinh cua phap luat Viét Nam tai thoi diém xu ly. Néu vao
bat ky thoi diém nao trong twong lai, phap luat Viét Nam han ché viéc chuyén nhuong hodc 4p dat cac
diéu kién chuyén nhuong ddi véi tai san bao dam thi Cha S¢ Hiru Trai Phiéu s& gip kho khan khi xi ly
tai san nay. Dong thoi Cha So Hiru Trai Phiéu cd thé phai chiu cac chi phi c6 lién quan khi xu Iy tai san
bao dam.

Ngoai ra, tly thuoc vao phap luat quan ly ngoai héi cua Viét Nam, tién xir 1y tai san bao dam trugce khi
duoc chuyén cho Cha S¢ Hitu Tréai Phiéu ¢ nuéc ngodi phai thoa mén cac diéu kién vé quan ly ngoai
héi tai Viét Nam.

Theo quy dinh tai hgp ddng bao dam bang ¢b phan Masan Resources, tai san bao dam duoc dinh gia
dinh ky hang quy, néu gia tri giam xudng dudi cam két vé ty 1& bao dam, bén bao dam c6 lién quan s&
phai bd sung ngay tai san bao dam. Dong thoi, giao dich tai san bao dam ciing d4 dugc dang ky véi co
quan co thim quyen phil hop véi cac Vian Ban Quy Pham Phép Luat duoc ap dung nén nha dau tu c6
thé tin tudng vao cac bién phap bao dam cia Trai Phiéu.

6. Cac Rui Ro Khéac

Ngoai c4c rui ro trinh bay & trén, hoat dong cua T6 Chirc Niém Yét con chiu anh huong ciia cac rai ro
bat kha khang nhu dong dét, thién tai, hoa hoan, bdi cong, dao chinh, chién tranh, v.v... 12 nhiing su
Kién it gap trong thuc té, ngodi tim kiém soat, kha ning phong ngira va du kién ctia TS Chirc Niém Yét.
Mic dii Cong Ty Nii Phio d4 mua bao hiém rui ro tai san cho Du An Nui Phdo, cac rui ro ndy, néu xay
ra, s€ gay thiét hai cho tai san, con nguoi cling nhu cac hoat ddng san xuét kinh doanh cta Té Churc
Niém Yeét.
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1. NHUNG NGUOI CHIU TRACH NHIEM CHINH POI VOI NOI DUNG BAN CAO
BACH

1. T6 Chire Niém Yét

CONG TY TNHH KHAI THAC CHE BIEN KHOANG SAN NUI PHAO

Ong:  Nguyén Ping Quang Chirc vy: Chu tich Hoi Bong Thanh Vién
Ong:  Craig Richard Bradshaw Chirc vu: Tong Giam Déc
Ba: Nguyén Thi Thanh Mai Chirc vu: K& Toan Truéng

T6 Chire Niém Yét dam béo ring cac thong tin va 6 liéu trong Ban Céo Bach ndy 1 chinh xéc, trung
thuc va cam két chiu trach nhiém vé tinh trung thuc, chinh xac ctia nhitng thdng tin va s6 liéu nay.

2. T6 Chire Tw VAn Niém Yét

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN KY THUONG

Nguoi Pai Dién : Ba Nguyén Thi Thu Hién

Chure vu: Téng Giam Déc

Vin ban uy quyén: $6 010/2018/UQ-CT ngay 14 thang 8 nim 2018 cua Chu tich Hoi ddng Quan tri
Ban c4o bach ndy 1a mot phan ciia hd so dang ky niém yét do Cong Ty C6 Phan Chung Khoan Ky
Thuong tham gia lap trén co s& hop dong bao 1anh phat hanh va tu van niém yét sb
02/2018/BLPHTVNY/TCBS-NPM véi T Chirc Niém Yét. Chung t6i dam bao ring viée phén tich,
danh gia va lya chon ngdn tir trén Ban cao bach nay da dugc thuc hién mét cach hop 1y va can trong

dya trén co s¢ céc thong tin va s6 liéu do Cong Ty TNHH Khai Thac Ché Bién Khoang San Nii Phao
cung cap.
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I1l.  CAC KHAI NIEM

Céc cong ty trong Tdp Poan Masan va nhém cong ty Masan Resources

“Masan Group” hodc “Tdp ~ Cong Ty C6 Phin Tap Poan Masan

Poan Masan” hodc “MSN”

“Masan Horizon”

“MSR” hogc “Masan
Resources”

“Nhom cong ty Masan
Resources”

“MRTN”

“TNTI”

“T6 Chirc Niém Yét” hodc
“Cong Ty Nui Phdo’hodc
“Céng Ty”

“MTC” hodc “Masan
Tungsten”

cong Ty TNHH Tam Nhin Masan

Cong Ty C6 Phan Tai Nguyén Masan

Cong Ty C6 Phan Tai Nguyén Masan va c4c cong ty con ciia Cong
Ty C6 Phan Tai Nguyén Masan

Cong Ty TNHH Mot Thanh Vién Tai Nguyén Masan Thai Nguyén

Cong Ty TNHH Mot Thanh Vién Thuong Mai Va Dau Tu Thai
Nguyén

Cong Ty TNHH Khai Thac Ché Bién Khoang San Nui Phéo

Cong Ty TNHH Vonfram Masan

Thudt ngit chuyén mon vé hoat déng ciia Té Chirc Niém Yét

“AMEC”

“APT”

uBTon
“CRU"

“Du An Niii Phdo”

“Mé& JORC”

“SGS"

Hiép Hoi Cac Cong Ty Khai Thac Khoang San (“AMEC”) -
Association of Mining and Exploration Companies

Ammonium paratungstate, 1a mubi két tinh mau tring amoni va
vonfram.

Oxit vonfram tinh ché thé mau xanh (Blue tungsten oxide)
Cong ty tu van CRU, Anh Quéc

Du 4an mang tén “Du an khai thac, ché bién khoang san Nui Phao”
theo Gidy Chimg Nhan DPau Tu s6 17121000026 cip lan dau ngay
21 thang 7 ndm 2010 béi Uy Ban Nhan Dén Tinh Thai Nguyén va
C4C Stra ddi bd sung

M3 Bao C4o Két Qua Tham Do, Tai Nguyén Khoang San Va Trir
Luong Quing cia Uc (Australasian Code for Reporting of
Exploration Results, Mineral Resources and Ore Reserves) do Uy
Ban Lién Tich Trit Luong Quéng ctia Vién Khai Khoang Va Luyén
Kim Uc, Vién Cac Nha Nghién Ciru Dia Chéat va Hoi Pong Khoang
San Uc (Joint Ore Reserves Committee of the Australasian Institute
of Mining and Metallurgy, Australian Institute of Geoscientists and
Mineral Council of Australia) ban hanh, [An phim nim 2012]

Cong Ty TNHH SGS Viét Nam
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“ST” Sodium Tungstate — san phdm trung gian giita tinh quing vonfram
va vonfram gid tri gia tang cao

“YTO” Oxit vonfram tinh ché thé mau vang (Yellow tungsten oxide)

DPinh nghia chung

“Chinh Phz” Chinh pht nuéc Cong Hoa X& Hoi Cha Nghia Viét Nam

“BTNMT” B6 Tai Nguyén Va Mai Truong Viét Nam

“BCT” B Cong Thuong Viét Nam

“BCTC” Bdo c4o tai chinh

“CP” Cb phan

“CPI” Chi s6 gia tiéu dung

“DTT” Doanh thu thuan

“Piéu Lé” Diéu 1¢ hop nhit ciia Cong Ty Nui Phio ngdy 28 thang 11 nim
2018 va cac stra d6i bo sung (néu co)

“GDP” Tong san pham qudc ndi — Gross Domestic Products

“HPQT” Hoi dong quan tri

“HPTV” Hoi dong thanh vién

“LNST” Loi nhuan sau thué

“MTV” Mot thanh vién

“TNHH” Trach nhiém hiru han

Tién té, don vi va khac

“km” Ki-156-mét

“Ib” Pound (don vi do khéi luong, 1 1b bang khoang 0,45 ki-16-gram)
“m3” Mét khoi

“mtu” Metric Ton Unit, 1 mtu twong duong véi 10 ki-16-gram.

"0%" Phan trim

“Usb” bo-la My

“VYND” Ddng Viét Nam

CA4c tur ngir, khai niém khac dugc su dung trong Ban C4o Bach nay nhung khéng dugc giai thich/dinh
nghia trong muc nay sé& c6 nghia nhu dugc giai thich/dinh nghia trong cac myc khac ctia Ban C4o Bach
nay hoic trong cic didu kién va diéu khoan Trai Phiéu dinh kém tai Phy luc I cua Hop Dong Dai Dién
Chii S¢ Hitu Trai Phiéu (“Cac Diéu Kién Trai Phiéu”).
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IV.  TINH HINH VA PAC PIEM CUA TO CHUC PANG KY NIEM YET

1. Toém Tat Qué Trinh Hinh Thanh Va Phat Trién Cuaa Té Chirc Niém Yét

1.1.  Théng Tin Chung Vé T Chirc Niém Yét

Tén Cong Ty
Tén Tiéng Anh

Logo

Tru so

bién thoai

Fax

Website

Gidy Ching Nhan
bang Ky  Doanh
Nghiép

Vén diéu 1¢ 44 dang ky
Vén diéu 1¢ thyc gop

Nguoi dai dién theo
phap luat

Nganh nghé kinh
doanh chinh

Cong Ty TNHH Khai Thac Ché Bién Khoang San Nui Phéo

Nui Phao Mining Company Ltd

NuiPhao Mining
Xém 2, Xa Ha Thuong, Huyén Dai T, Tinh Thai Nguyén, Viét Nam
02803 824 063
02803 824 063

WWW. masangroup.com/masanresources/npmc

S6 4600864513 do S¢ Ké Hoach Va Pau Tu Tinh Thai Nguyén cép lan
dau ngay 05 thang 07 nim 2010, dang ky thay doi lan thtr 9 ngdy 24
thang 10 nam 2014

4.789.010.000.000 VND
4.789.010.000.000 VND

Ong Nguyén Pang Quang — Chi Tich Hoi Dong Thanh Vién

- Khai thac quang kim loai quy hiém (khai thac, ché bién vonfram,
florit, dong, bismut va vang);

- Hoat dong kién tric va tu vin ky thuét c6 lién quan (hoat dong thim
do dia chat va tai nguyén nudce (tham do khoéng san);

- Hoat dong dich vy hd tro khai thac mo va quing khac;

- Ban budn kim loai va quang kim loai (khong bao gbém kinh doanh
mua, ban vang miéng);

- San xuét kim loai mau va kim loai quy;

- Xué‘t nhép khau cac mat hang cong ty kinh doanh (D4 véi cac nganh
nghe kinh doanh c6 dicu ki¢n, doanh nghi¢p chi duoc phép kinh
doanh khi dap tng du di€u kién theo quy dinh cta phép luat).

San phé‘im chinh: vonfram, florit, d(‘A)ng, bismut

1.2.  Qué& Trinh Hinh Thanh Va Phat Trién Ciia Té Chic Niém Yét
Cong Ty Nui Phéo duoc thanh 13p ngay 05 thang 7 ndgm 2010 dudi hinh thie cong ty trach nhiém hiru

han hai thanh vién trg 1én véi von dleu 1¢ ban dau 1a 837.900.000.000 VND. Tai ngay phéat hanh Ban
Céo Bach nay, Cong Ty NGi Phao c6 vén diéu 18 12 4.789.010.000.000 VND, va c4c thanh vién gop vén
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cta Cong Ty Nui Phéo bao gdm Cong Ty TNHH Mot Thanh Vién Throng Mai Va Dau Tu Thai Nguyén
va Cong Ty TNHH Mot Thanh Vién Tai Nguyén Masan Thai Nguyén, s¢ hitu theo ty 1€ tuong ung 1a
15% va 85% vbn diéu 1é ciia Cong Ty Nui Phao. Cong Ty Nui Phao tryuc tiép van hanh Dy An Nui Phao
dé khai thac va ché bién khoang san tai x4 Ha Thuong, huyén Pai Tir, tinh Thai Nguyén. Céc sy kién
quan trong trong qua trinh hoat dong ctia Cong Ty Nui Phao va Dy An Nui Phéo duge trinh bay dudi

day:

Théang 2/2004

Théang 2/2005

Théang 3/2008

Thang 4/2010

Théang 7/2010

Théang 9/2010

Théng 12/2011

Thang 2/2012

Thang 7/2013

Thang 1/2014

Théang 3/2014
Thang 6/2014

Thang 9/2014

2015

Cong Ty Lién Doanh Khai Théc Ché Bién Khoang San Nii Phéo (Nuiphaovica),
mot cong ty thanh Iap boi cdc nha dau tu trude day ctia Cong Ty Nui Pho, dugc
thanh 1ap theo giay phép dau tu s6 2377/GP do Bo Ké Hoach Va Pau Tu cap dé
thyc hién du an.

BTNMT phé duyét bao cao danh gia tac dong méi truong cia dy an.

BTNMT phé duyét béo cdo danh gia taic dong modi truong bd sung ctia du an.

Tap Doan Masan ky cac théa thuén chinh thirc véi cic quy dau tu do Dragon
Capital s¢ hitu va quan ly dé mua lai quyén kiém soat trong Nuiphaovica.

Cong Ty Nui Phao duoc thanh Iap nham muc dich s¢ hitu va van hanh Dy An Nui
Phao.

Cong Ty Nui Phao duge Uy Ban Nhan Dan Tinh Thai Nguyén cap gidy chimg
nhan dau tu s6 17121000026 ngay 21 thang 7 nam 2010 daé thyc hién Dy An Nui
Phdo, theo d6 Coéng Ty Nui Phao s& ké thira toan bd quyén va nghia vu cia
Nuiphaovica nhu dugc quy dinh trong GPDT 2377.

Cong Ty Nui Phao dwoc BTNMT cép gidy phép khai thac khodng san s6 1710/GP-
BTNMT ngay 21 thang 9 nam 2010.

Tap Doan Masan hoan thanh giao dich mua lai quyén kiém soat trong Cong Ty
NUi Phéo.

Hoi Bong banh Gia Trir Luong Khoang San Québc Gia cong nhan Kkét qua chuyen
ddi cap trir lugng va cap tai nguyén ciia Dy An Nii Phao.

Cong Ty Nui Phéo nhan duoc chip thuan chinh thirc cia BCT dbi véi thiét ké co
ban mo6 cua Dy An Nui Phao.

Cong Ty NUi Phao va H.C. Starck, nha sin xuét kim loai cong nghé cao hang dé‘l}l
the gioi, da ky ket cac hop dong lién doanh dé thanh lap mot lién doanh san xuat
hda chat vonfram gia tri gia tang tai Viét Nam.

Lién doanh giira Cong Ty Niii Phao va H.C. Starck nhan duogc gidy ching nhén
dAu tu cho nha may cua lién doanh do Uy ban Nhan dan tinh Thai Nguyén cip.

Du An Ni Phéo bét dau san xuét thuong mai vonfram va déng.

Du An Nui Phéo bat dau san xuat thuong mai florit.

Du An Nui Phéo bat dau san xuét thuong mai bismut;

Du An Nui Phao dat ky luc vé san luong khai thac ddi véi tat ca 4 dong san pham.

Nha may ché bién sau ciia Niii Phao — H.C. Starck (nay 1a MTC) nghiém thu van
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2016

2017

Thang 8/2018:

hanh va di vao hoat dong san xuat.

NUi Phao — H.C. Starck dugc trao Chimg nhan Dy an Ung dung Cong nghé cao
cta B6 Khoa Hoc Va Céng Nghé Viét Nam.

Du An Nui Phéo bat ddu san xudt Bismut Xi mang thuong mai tir 1 thang 7;

Trién khai cic sang kién va dau tu d6i méi quy trinh Va cong nghe tiét kiém chi
phi, thay d6i quy trinh nghiép vu, va xay dung cic mdi lién két va hop tic mdi;
MTC (trudc day 1a lién doanh Nui Phdo — H.C.Starck) da dat san lugng va doanh
thu vuot bac ddi v6i san phdm hoa chit vonfram gid tri gia tang.

Viéc nang cap chu trinh tuyén trong lyc vonfram gitip tang ty 1& thu hdi vonfram
Ién 67% va van con kha nang cai thién théng qua cac bién phap t6i uu hog;

Gié cua tAt ca cac san phdm ciia Cong Ty déu ting dang ké cling véi nang cao hiéu
suat san xuat d& gilp nhom cong ty Masan Resources dat dugc két qua ky luc trén
tat ca cac mat tir san xuét, doanh thu dén lgi nhuén rong;

Cong Ty Nui Phao dd mua lai 49% phan vén gép cua H.C.Starck GmbH trong
Cong ty TNHH Tinh luyén Vonfram NUi Phao — H.C.Starck. Cong ty TNHH Tinh
luyén Vonfram Niaii Phio — H.C.Starck sau d6 duoc déi tén thanh Cong ty TNHH
Vonfram Masan va chinh thirc tro thanh céng ty con do Té Chirc Niém Yét s¢ hitu
100% theo ghi nhén tai Gidy chimg nhan dang ky doanh nghiép dang ky thay doi
lan thtr 6 ngay 11 thang 9 nam 2018.

1.3.  Qu& Trinh Ting Vén Piéu Lé

K& tir ngay thanh lap dén nay, T6 Chirc Niém Yét thyc hién 4 1an ting von diéu 1¢ tir 837.900.000.000
VND Ién 4.789.010.000.000 VND bao gdm cac lan sau:

e Vén gop tir thoi diém thanh 13p theo Gidy chimg nhén ding ky doanh nghiép s6 4600864513 do
S¢ Ké Hoach Va Pau Tu Tinh Thai Nguyén cap lan dau ngay 05 thiang 07 ndm 2010 1a
837.900.000.000 VND.

e Ting von diéu I¢ 14n 1 tir 837.900.000.000 VND 1én 2.227.892.822.000 VND

- Vén didu 18 truge khi tang vbn : 837.900.000.000 VND

- Vén diéu 18 sau khi tang vén : 2.227.892.822.000 VND

- S von ting thém . 1.389.992.822.000 VND

- Co quan chép thun viéc ting von ~ : Hoi dong thanh vién Cng Ty TNHH Khai thac
Ché bién Khoang san Nui Phao

- Muc dich ting vbn . Pé dap ung nhu cau vé von kinh doanh

- Phuong thirc ting vn : Chuyén d6i tir von vay cua cac thanh vién thanh

von diéu 1€

- S6 luong thanh vién gop von sau khi 02
tang von
- Ngay hoan thanh viéc ting von : 23/11/2010
- Co so phap 1y ctia dot ting von : > Nghi quyét cia Hoi dong thanh vién Cong ty

TNHH Khai thac Ché bién Khoéng san Nui
Phédo s6 02/NQ-10 ngay 9/11/2010
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> Gidy chimg nhan dang ky doanh nghiép sb
4600864513 thay doi lan thir 1 ngay
23/11/2010

e Ting von diéu 18 1dn 2 tir 2.227.892.822.000 VND Ién 4.100.000.000.000 VND

Vén diéu 1¢ trude khi ting von
Vén diéu 1é sau khi ting von

S6 von tang thém

Co quan chap thun viéc ting von

Muc dich ting v6n
Phuong thirc ting von

sb luong thanh vién gop vbn sau khi
tang von

Ngay hoan thanh viéc tang vén

Co s6 phap 1y cua dot ting vn

2.227.892.822.000 VND
4.100.000.000.000 VND
1.872.107.178.000 VND
Hoi dong thanh vién Cong Ty TNHH Khai thac
Che bién Khoang san Nui Phao
Pé dap mg nhu cau vé von kinh doanh
Chuyép doi tir von vay cua cdc thanh vién thanh
von dieu 1€ va tang von gop bang tién cua cac
thanh vién
02

01/3/2011

> Quyét dinh ctia Hoi dong thanh vién Cong ty
TNHH Khai thac Che bién Khoang san Nui
Phéo s6 03/Qb-HPTV-11 ngay 24/2/2011

> Gidy chirg nhan dang ky doanh nghiép )
4600864513 thay d6i lan thir 2 ngdy 1/3/2011

e Ting von diéu 1¢ 14n 3 tir 4.100.000.000.000 VND Ién 4.729.010.000.000 VND

Vén diéu 16 trude khi tang von
Vén diéu 16 sau khi ting von

S6 vén ting thém

Co quan chip thuén viéc ting von

Muc dich ting von
Phuong thirc ting von

sb lugng thanh vién gop vbn sau khi
tdng von

Ngay hoan thanh viéc ting vén

Co s6 phap 1y cua dot ting vn

4.100.000.000.000 VND

4.729.010.000.000 VND
629.010.000.000 VND

Hoi dong thanh vién Cong Ty TNHH Khai thac

Ché bién Khoang san Nui Phao

Dé dap ung nhu ciu vé vdn kinh doanh

Chuyén doi tir von vay cua cac thanh vién thanh

von diéu 1€

02

15/7/2013

> Quyét dinh ctia Hoi dong thanh vién Cong ty
TNHH Khai thac Che bien Khoang sin Nui
Phéo s6 06-2013/QDB-HPTV ngay 5/7/2013

> Gidy chirg nhan dang ky doanh nghiép s6
4600864513 thay doi 1an thar 6 ngay 15/7/2013

e Ting von diéu 1¢ 13n 4 tir 4.729.010.000.000 VND Ién 4.789.010.000.000 VND

Vén diéu 16 trude khi tang von
Vén diéu 16 sau khi ting von

S6 von ting thém

Co quan chap thun viéc ting von

Muc dich ting von

4.729.010.000.000 VND
4.789.010.000.000 VND
60.000.000.000 VND
Hoi dong thanh vién Cong Ty TNHH Khai thac
Ché bién Khoang san NUi Phdo
Dé dap ung nhu ciu vé vdn kinh doanh
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- Phuong thirc ting vn : Chuyén ddi tir von vay ciia cac thanh vién thanh
von diéu 1€

- S0 lugng thanh vién gép von sau khi @ 02
tang von
- Ngay hoan thanh viéc tang von : 22/8/2013
- Co so phap ly cta dot ting von : > Nghi quyét cia Hoi dong thanh vién Cong ty

TNHH Khai thic Ché bién Khoéng san Nui

Phéo s6 07-2013/NQ-HDPTV ngay 6/8/2013
> Gidy chimg nhan dang ky doanh nghiép s6

4600864513 thay doi lan thir 7 ngdy 22/8/2013

2. Co CAu T6 Chirc Té Chirc Niém Yét

Tinh dén ngay 30 thang 9 nim 2018, co cdu té chirc cia T6 Chirc Niém Yét va cac cong ty thuoe
Masan Group va Masan Resources Group dugc trinh bay trong so d6 dudi day:

Masan Group

99,99%

Masan Horizon

95,99%
v

0,44% PENM 111 Germany
GmbH & Co. KG

A

Masan Resources

! 100%

MRTN

100%

TNTI

85%

15%

A4

Cong Ty Nui Phao

99,99%

MTC

3. Co Céu Quan Ly Ciaa T Chirc Niém Yét
T4 chire va hoat dong ciia T Chire Niém Yét cin cir vao cac van ban phap 1y sau day:

. Luat Doanh Nghiép s6 68/2014/QH13 ngay 26 thang 11 nim 2014 ciia Qubc Hoi nude Cong
Hoa X& Hoi Chu Nghia Viét Nam;

. bicu L¢;
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. Cac van ban phap ly khac lién quan dén hoat dong kinh doanh cua T6 Chirc Niém Yét.

Tinh dén ngay lap Ban Céo Bach nay, co ciu quan 1y ciia TS Chirc Niém Yét nhu sau:

Hoi Dong
Thanh Vién

Tong Giam Poc

\
Ph6 Tong Giam Giam Déc Giam Doc
Péc va Giam Tai Chinh Tiép Thi
Doc Doi Ngoai

Quyen va nghia vu ciia Hoi Dong Thanh Vién, Chu Tich Hoi Bong Thanh Vién va Téng Giam Ddc cia
T Chirc Niém Yét dugce quy dinh trong Diéu Lé. Theo Diédu Lé, Hoi Dong Thanh Vién 1a co quan
quyét dinh cao nhat ciia To6 Chirc Niém Yét va gdom tdi da 4 thanh vién, trong d6 téi da 3 thanh vién
dugc MRTN chi dinh va 1 thanh vién duwgc TNTI chi dinh.

Hgi Pong Thanh Vién
Hoi Dng Thanh Vién chiu trach nhiém quan 1y hoat dong kinh doanh va bd nhiém nhan sy quan 1y chi
chét cua T Chire Niém Yét. Chii Tich Hoi Pong Thanh Vién do MRTN dé cir va dugc Hoi Bong
Thanh Vién bau chon. Nhiém ky cua Chu Tich Hoi Bong Thanh Vién 1a 5 nam, va c6 thé duoc bau véi
S0 nhiém ky khong han che.
Téng Gidm Poc Va Pji Ngii Qudin Ly
Tong Giam Déc ciia T6 Chire Niém Yét duge dé cir boi MRTN va bo nhiém bsi Hoi Dong Thanh Vién
va ¢0 trach nhi¢m quan 1y hang ngay va thuc hi¢n cc quyet dinh do Hoi Dong Thanh Vién ban hanh.
Tong Giam Doc c6 nhiém ky khong qua 3 nam va c0 thé dugc bd nhiém lai v6i s6 nhiém ky khong han
che.
4. Danh Sach Thanh Vién G6p Vén Va Co Cau Phin Vén Gop
4.1.  Danh Sach C6 Péong Sang Lap Bi Han Ché Chuyén Nhuwong

Khong cd

4.2.  Danh Sach Thanh Vién G6p Vén Niam Giir It Nhit 5% Phan Vén Gop Cia Té Chirc Niém
Yét
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Tinh dén dén ngay lap Ban Céo Bach nay, danh sach cac thanh vién gop vbn nam giir it nhit 5% phan
von gop ctia To6 Chire Niém Yét nhu sau:

Tén Ping ky kinh Pia chi Gia tri phdn vén Ty 1é phan
doanh sb gop (VND) von gép
Cong Ty TNHH 0309960069  Phong 802, Tang 8, Toa 4.070.658.500.000 85%
Mot Thanh Vién nha Central Plaza, 17 Lé
Tai Nguyén Duén, Quén 1, Thanh
Masan Thai Phé HO Chi Minh
Nguyén
Cong Ty TNHH 0310352925 Phong 802, Tang 8, Toa 718.351.500.000 15%
Mot Thanh Vién nha Central Plaza, 17 Lé
Thuong Mai Va Duén, Quén 1, Thanh
Piu Tu Thai Phé HO Chi Minh
Nguyén
Tf;ng 4.789.010.000.000 100%

43.  Co Ciu Phin Vén Gop

(Nguén: Cong Ty)

Tinh dén ngay lap Ban Céo Bach ndy, co ciu phin von gop ctia T6 Chire Niém Yét nhu sau:

STT  Thanhviéngépvén  Sé thanh vién  Gié tri phin von gép (VND) % vén gép
I Trong nuéc 2 4.789.010.000.000 100%
1 Té chire 2 4.789.010.000.000 100%
2  Cénhan - - -
Il Nuwéc ngodi - - -
1 Téchuc - - -
2  Cénhan - - -
Tf;ng 2 4.789.010.000.000 100%
(Nguén: Cong Ty)
5. Danh Sach Cac Cong Ty Me Nam Giir Quyén Kiém Soat Hosc Phan Vén Gop Chi Phéi

Trong Té Chirc Niém Yét Va Danh Sach Cac Cong Ty Con Ma Té Chitc Niém Yét Ném
Giir Quyen Kiem Soat Hoac Phan Von Gép Chi Phoi

5.1.  Cong Ty Me Nim Giir Quyén Kiém Soat Hozsc Phan Vén Gop Chi Phéi Trong Té Chic

Niém Yét

e Téncongty

e Dbiachi

e Gidy Chirng nhan
dang ky kinh
doanh

Cong Ty TNHH Mot Thanh Vién Tai Nguyén Masan Thai

Nguyén

Phong 802, tang 8, Toa nha Central Plaza, 17 Lé Duén, phuong
Bén Nghé, Quén 1, thanh phd H6 Chi Minh, Viét Nam

$6 0309960069 do S& K& hoach va Pau tw Thanh phé Ho Chi
Minh cap ngay 7 thang 5 nam 2010, nhu dugc stra doi, bo sung

tuy timg thoi diém
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bién thoai
Fax

Vén diéu 1& ding

ky

Vén diédu 1é thyc
gop

Tylé gop vén tai )
T6 Chire Niém Yét

Nganh nghé kinh
doanh chinh

84-28 6256 3862
84-28 3827 4115

5.140.335.573.000 VND

5.140.335.573.000 VND

85% vén diéu 1é

- Nghién ctru thi truong va thim do du luan (cu thé: nghién
ctu thi trudong); va

- Tu van quan 1y (cu thé: dich vu tu van quan 1y, tu van diu
tw, ngoai trir tu van tai chinh).

5.2.  Danh Sach Céc Cong Ty Con Ma Té Chirc Niém Yét Nim Giir Quyén Kiém Soat Hoic

Phan Vén Gép Chi Phbi

Tén cbng ty

bia chi

Gidy Chirng nhan
dang ky doanh
nghiép

bién thoai

Fax

Vén diéu 1& ding

ky

Vén diéu 18 thyue
gop

Phan vén thuc gop
ctia T6 Chirc Niém
Yét

Ty 1¢ gop vbn cua

To Chirc Niém Yét

Nganh nghé kinh
doanh chinh

Cong Ty TNHH Vonfram Masan

Xém 2, xd Ha Thugng, huyén Dai T, tinh Thai Nguyén, Viét
Nam

S5 4601163743 do UBND tinh Thai Nguyén cép lan dau ngay
15 théng 1 ndm 2014, nhu dugc swra doi, bo sung tuy tumg thoi
diém

84-24 7307 5588

84-24 3718 2491

1.250.000.000.000 VND
1.250.000.000.000 VND

1.249.999.000.000 VND

99,99% von diéu 1é

Séan xuat kim loai mau va kim loai quy hiém (ché bién vonfram
de xuat khau hodc ban trong nudc)

Vui 1ong tham khéo thém thong tin vé MTC tai Muc 8.1.1 ciia Ban Cdo Bach ndy.

6. Hoat Pong Kinh Doanh
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6.1.  San Lwong San Phim, Gia Tri San Xuit Qua Cac Nim
6.1.1. Giéi Thiéu Céc San Pham Ciia Cong Ty NUi Phéo

Nganh nghé kinh doanh chinh ctia Cong Ty la khai thac va ché bién khoang san véi cac san phim chinh
bao gom vonfram, florit, dong va bismut. Day 1a cac kim loai duoc giao dich trén toan cau va dugc str
dung rong rdi trong nhiéu nganh céng nghiép.

Vonfram

Vonfram la mot kim loai rét cimg c6 diém nong chay cao nhat trong tit ca cac kim loai va ning gan
nhu bang vang. Vonfram cimg hon gip ba lan crom, cobalt va titanium va cimg hon gap nam 1an nickel,
st va platinum. Hop kim vonfram c6 thé han tét v6i cac kim loai khac, va cd nhiét d6 nong chay cao
nhit trong tit ca cac kim loai va ¢ kha nang chéng mai mon cao.

Vonfram dugc str dung chu yéu trong san xuét cac hop kim cac-bua cirg hodc cac kim loai cimg, duoc
dung lam vat liéu chéng mai mon st dung trong cac nganh cong nghiép gia cong kim loai, khai thac
mo, dau khi va xay dung. Vonfram la kim loai hau nhu khong thé thay thé trong mét loat cac img dung
cong nghlep nhu san xuit may cong cu hiéu suit cao va cac hop kim thép, duge sir dung trong céc
nganh cdng nghiép nhu 6 t6, nang lugng, xay dung, hang khong vii try... Vonfram ciing dugc sir dung
trong cac img dung da dang vé quén sy va san xuat dién.

Mo Nui Phéo 1a mé da kim ¢6 trir lugng vonfram lén nhat thé giéi dang hoat dong bén ngoai Trung
Qudc, va Cong Ty Ndi Phao ciing 1& nha san xuat florit va bismut hang du thé gidi. Quang vonfram tir
mo Nui Phao duge tryc tiép khai thac Va ché bién thanh oxit vonfram c6 ham lugng vonfram trén 50%
boi Cong Ty Nui Phéo. Oxit vonfram tiép tuc dugc tinh luyén thanh c4c san pham vonfram gié tri cao
nhu APT/YTO/BTO tai nha may tinh luyén cua MTC, cong ty con s6 hitu 99,99% cua T6 Chirc Niém
Yét. MTC tryc tiép phéan phéi thanh pham hodc phén phéi thong qua Cong Ty Nui Phao. Hién nay,
Cong Ty NGi Phéo va cong ty con dang xudt khiu vonfram sang cac thi truong Duc, Nhat Ban,
Singapore, My, An D9..

San lrong dw kién % san lu’()’ngocﬁa Coéng Ty Nui
Ph&o so véi tong san lugng trén
Vonfram toan thé giéi ngoai trir Trung
Quoc
Florit Vonfram 38%
Bismut FI_orlt 10%
Bismut 33%
0% 20% 40% 60% 80% 100%
Nguon: MSR; CRU; bdo cdo Somerley; Cuc Khéo Sat Pia Chit Hoa Ky

Florit (CaF2)
Florit duoc san xuét thanh 2 loai chinh:
e Acidspar, chira it nhat 97% CaF,. San phén} chat luong cao nay dugc dung dé san xuat axit
flohydric (HF), duoc st dung trong san xuat nhom va chat ban dan. HF cling duoc st dung

trong san xuat chat 1am lanh. M6 Niii Phio dang san xuit acidspar; va

e Metspar, chira it nhit 60% CaF; va dugc sir dung chi yéu trong san xuat thép dé nang cao chét
luong thép.
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Téng san lugng florit cua thé gidi nam 2017 dugc wdc tinh vao khoang 6 tri¢u tan, trong do Trung Québc
san xuat hon 60%. Cong ty NUi Phao nim 2017 san xuat 230.107 tan florit tinh chat va xuat khau sang
cac thi truong An Do, Ha Lan, UAE, Nhat Ban, Canada. ..

Bismut (Bi)

Bismut la nguyén té khong phong xa tw nhién ning nhat. Day 1a mot kim loai co ban trén trai dat voi
trit luong trén thé giGi twong tw nhu vai trit luong cia bac, va hdu nhu khong bao gio xudt hién & dang
tinh khiét. Bismut gin nhu hoan toan dugc san xuit nhu mét san phim phu trong quy trinh ché bién
chi, k&m, dong va vonfram. Bismut dugc st dung nhidu trong cac nganh cong nghiép nhudém, dugc
pham va my pham. Kim loai ndy dugc sir dung nhu san pham thay thé cho chi trong céc mg dung han,
chéng thim va bom. Géan ddy, bismut dang dan thay thé chi trong nhiéu img dung san pham.

Trung Qudc chiém 50% san luong bismut trén toan ciu. Trong truong hop khong co thém nha cung Cap
bismut nao di vao hoat dong trén todn cau, thi sy tham hut cung cau du kién s& ngay cang gia tang, didu
nay s& 14 tac nhan tich cuc cho bién dong ting gia. Hién nay, cong ty NUi Phéo xuat khiu Bismuth sang
céc thi truong Bi va Lao.

Déng (Cu)

Ddng 1a kim loai quan trong Vi rat nhiéu g dung, dugc sir dung rong rdi trong nganh cong nghiép va
trong san xuét hang hod tiéu dung. Trung Qudc 1a nude tiéu thy dong 16n nhét. Dong cling rét quan
trong trong cac mg dung khong dung dién nhu han, tim lop, va khi két hop voi kém, ding dé san xut
dong thau cho cac ng dung cong nghiép va tiéu ding. Hoat dong xay dung chiém 40% nhu ciu dong
trén thé gioi.

Nhu ciu ddi véi ddng duge ude tinh s& tiép tuc tang. Trung Qudc 1a nude da ¢6 anh huong 16n nhat dén
viéc ting nhu cau ndy. C4c linh vyc chinh lién quan dén viéc ting nhu cau nay |a ha ting, cac phuong
tién dung dién va nganh ning luong tai tao. Hién nay, cong ty Naii Phéo ban san phim ddng cho thi
truong trong nudc.

6.1.2. Gia Tri San Xuit

Bang dudi ddy thé hién khdi lugng quiang dwoc khai thac va ché bién, san lwong ciia mdi loai san phim
cho cac giai doan duoc thé hién:

Chin thang két thac
vao ngay 30 thang 9

Mudi hai théang két
thic vao ngay 31

Mudi hai thang két
thic vao ngay 31

thang 12 nam 2016 thang 12 nam 2017 nam 2018
Quing dugc ché bién 3.631.894 3.888.483 2.813.304
(theo tan)
San hrgng vonfram 6.357 6.762 4.389
(quy vé tan kim loai)
San hrgng florit ) 214.894 230.107 170.046
(quy vé tan tinh chat)
San lugng dong 8.122 8.498 6.759
(quy vé tan kim loai)
San lugng bismut 2.306 2.646 1.959

(quy V& tan kim loai)

(Nguén: Céng Ty)



6.1.3. Chi Tiét Doanh Thu Theo San Phim

Bang dudi day thé hién chi tiét doanh thu ctia T6 Chirc Niém Yét dbi voi mdi loai san phim trong cac
giai doan duoc thé hién:

. 9 thang diu nim
Nam 2016 Niim 2017 o 2018
Doanh thu Doanh thu % .tfmg/ Doanh thu %
, 2 A % A % (gidm) A
San pham thuan DTT thuan DTT thuan DTT
(tridu VND) (triéu VND) (tricu VND)
Vonfram 2.391.680 59% 3.220.111 60% 35% 3.289.753 70%
Florit 833.246 21% 1.086.633 20% 30% 929.611 20%
Béng 619.614 15% 734.678 14% 19% 221.377 5%
Bismut! 204.277 5% 363.223 6% 78% 247.159 5%
Tf;ng cong 4.048.817 100% 5.404.645 | 100% 33% 4.687.900 | 100%

(Nguén: Cong Ty)

Do nhitng chuyén bién tich cyc cua gia khoang san trong nim 2017 va nira dau nim 2018, doanh thu
thuan cua tit ca cac san pham ciia Cong Ty déu dugc cai thién dang ké, cu thé doanh thu thuan tir san
phim vonfram ting 35%, florit ting 30%, dong ting 19% va bismut ting 78%. Vonfram van chiém ty
trong 16n nhét trong ty trong doanh thu thuin ciia Céng Ty do day 1a san phdm chinh cia Cong Ty. Gia
APT (san pham hda chat vonfram ¢6 ham lugng 88,5% vonfram tré 1&n) binh quan quan tang tir 182
USD/mtu trong niam 2016 1én 239 USD/mtu trong ndm 2017 va 283 USD/mtu trong 9 thang diu nim
2018. Gi4 binh quan cua cac khoang san khac ciing ting trong nim 2017, cu thé florit ting tir 260
USD/tan 1&n 345 USD/tan, bismut tang tir 4,3 USD/Ib 1én 4,8 USD/Ib va ddng tang tir 4.863 USD/tdn
Ién 6.166 USD/tin. Doanh thu thuin cua Cong Ty con ting do lugng don dit hang ting cao tir khach
hang hién hiru va khach hang maéi tim ngudn cung san phim hoa chat thiét yéu cho san xuit von khong
¢6 san pham thay thé.

6.1.4. Chi Tiét Chi Phi Theo San Phim

Cong Ty khong phan bé chi phi cho tirng san phim do khong thé phan bd chinh xac chi phi khéu hao
cing nhu cac chi phi khac nhu nhan cong, chi phi nguyén vét liéu,... cho ting san pham nén khong cé
chi tiét s6 liéu loi nhuan trén ting san pham.

6.2. Nguyén Vit Liéu
Nguén nguyén li¢u tho

Nguyén liéu thd can thiét cho hoat dong san xuat ciia Cong Ty Nai Phao bao gdm nguyén liéu tho co
ban va hoa chit chuyén dung trong hoat dong ché bién. Cong Ty Nui Phéo dang m¢ rong ngudn cung
cap, khong chi mua nguyén liéu thé co ban ma con mua mét phin cac hoa chat tir cac nha cung cip
trong nuéce, dam bao gia mua hop 1y va chit lugng phil hop. Céc hda chat chuyén di ng con lai dugc
nhap khau tir cic nha cung cip nudc ngoai cd quan hé lau dai, gia ca canh tranh va chét lugng dugc
dam bao.

Bang du6i day thé hién danh sach cac nguyén liéu thd, cac hda chit va cac nha cung cip chinh cia
Cong Ty Nui Phao trong ndm 2017:

1 Bao gém bismut va c4c san pham phu ciia bismut
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Nguyén li¢u thd Nha cung céip trong nwéc Nha cung cip nuéc ngoai

Sodium Carbonate X
ba voi X
Sodium Hydroxide X X
Bi nghién quing X
PAX X
Sodium Sulphite X
Copper Sulphate X
Chat tap hop X X
Sodium Cyanide X
Chét tao vang/bot X
Sodium Chloride X
Chat ting xtc tac X
Hydrogen Peroxide X
Bot sat X
AXit Sunphuric X

(Nguén: Céng Ty)
Tinh én dinh cua cac ngufin cung cd'p

Nguyén liéu thd va mot phan cac hoa chit ma Cong Ty NGi Phao mua tir cac nha cung Cép trong nudc
(nhu sodium carbonate, da v6i) nhin chung la nhitng nguyén li¢u c6 san ma cac nha cung cap va thuong
nhan khac cé thé thay thé ngudn cung cap. Cong Ty tin rang diéu nay lam giam céc rui ro trong chu01
cung mg trong trudng hop co bat ky gian doan nao trong viéc cung cap hodc bat ky bién dong nao vé
chit luong cac nguyén liéu. Nguyén liéu ma Cong Ty ldy tir cic nha cung Cap nudce ngoai (nhu sodium
hydroxide, PAX...) nhin chung la nhiing hoa chit chuyén ding dwoc san xuét boi cac nha san xuit cong
nghiép danh tiéng trén thi truong quéc té.

Cong Ty da ky két cac hop dong dai han, thong thuong véi thoi han tir hai dén ba nam, voi cac nha
cung cép trong nude va qudc té dé dam bao ngudn cung nguyen liéu tho du kién phu hop vdi tién do
glao hang nhu d& théa thuan. Be giam thleu rui 1o vé nguon cung nguyén liéu tho, Cong Ty thuong
Xuyén xem Xet cac nha cung cép thay thé tiém ning khac ma cd thé dap tmg cac yeu cau vé chat lugng
va giao nhan can thiét cho hoat dong kinh doanh ciia Cong Ty.

Nguyén liéu du trit duoc duy tri d& dam bao du cho nhu ciu phuc vu hoat dong san xuét, c6 tinh dén
thoi gian hoan thanh viéc san xuat, giao hang, thanh toén, thdng quan néi dia bao gdm ca cac thu tuc
hai quan va van chuyén dén khu vyuc du 4n. Dbi véi cac nha cung Cép dia phuong, Cong Ty chu trong
duy tri mtrc dy tri nguyén liéu hop 1y. Ngoai ra, Cong Ty cling duy tri danh sach cac nha cung cép thay
thé dé giam thiéu rai ro vé ngudn cung nguyén liéu.

Anh hwéng ciia gid nguyén liéu doi véi doanh thu va \gi nhudn

Gi4 ca nguyén vat liéu khong anh hudng trong yéu t6i doanh thu va loi nhuén ctia Cong Ty Nui Phdo
do chi phi nguyén vat liéu chi chiém khoang 10% tong chi phi va Cong Ty Niii Phao d4 duy tri 6n dinh
duoc ngudn cung cAp nén chi bi anh huong rit nho boi bién dong gia ca nguyén vat liéu.

bé giam thiéu tic dong ctia bién dong gia nguyén lidu déi voi két qua hoat dong kinh doanh, Cong Ty
ky két cac hop ddng dai han, thong thuong vo1 thot han tir hai dén ba nam, v6i mirc gia co dinh. Trudc
khi céc hop dong nay hét han, Cong Ty tién hanh quy trinh d4u thau dé co dugc gia tot nhét trén thi
truong trong khi van bao dam duogc cac yéu Ciu vé chét luong do Cong Ty dua ra, va hoan thi¢n cac
hop dong méi trén co s d6. Dbi voi bat ky nguyén liéu nao khong c6 hop dong dai han, d4u thau canh
tranh s& dugc thuc hién va dua trén chi phi, chit luong va thoi gian giao hang, cic don hang giao ngay
s& duoc ap dung vé6i gia thi truong dé mang lai hidu qua kinh té cao nhét cho Cong Ty.

25



6.3.  Chi Phi San Xuéat, Ty Lé Chi Phi/Doanh Thu Thuén

Bang dudi diy thé hién co cdu chi phi cho hoat dong kinh doanh ciia Cong Ty trén co sé hop nhit:

Pon vi: ty VND
2016 2017 9 thang diu nim
Chi tiéu 2018

GiaTri | % DTT | GiaTri | % DTT | GidTri | % DTT
Chi phi gia vén hang ban 2.767 68% 3.525 65% 3.042 65%
Chi phi tai chinh 967 24% 1.142 21% 900 19%
Chi phi ban hang 133 3% 135 2% 84 2%
Chi phi quan Iy doanh nghiép 90 2% 124 2% 106 2%
Tong cong 3.957 98% 4.927 91% 4132 88%

(Nguon: BCTC hgp nht kiém todn ndm 2016, 2017 va BCTC hop nhdt chiea sodt xét két thiic ngay 30/09/2018
cuia Céng Ty NUi Phéo)

Chi phi gi& von hang ban la chi phi chiém ty 1¢ trong yeu trong co cu tong chi phi trén doanh thu thudn
cua Cong Ty Chi phi gi& vén hang ban chu yéu bao gdm cac chi phi nguyén liéu thd, cong cu dung cu,
nha thau va khau hao, ngoai ra cdn bao gom céc chi phi nhan cong, dich vu va cac chi phi khac.

Nhin chung, trong nam 2016 va 2017, Cong Ty da thuc hi¢n t6t viée quan 1y va kiém soat chi phi kinh
doanh chinh. Chi phi gia vén hang ban trong ndm 2017 téng ty 1¢ thuén véi doanh thu thuan vaty trong
cua gia von trén doanh thu thuan d4 giam so v&i nam 2016 do Cong Ty da ing dung cac nén ting van
hanh hiéu qua nhdm gia ting bién loi nhudn _g0p. Ty trong chi phi ban hang, chi phi quan ly doanh
nghiép va chi phi tai chinh trén doanh thu thuin déu 6n dinh.

Cong Ty la nha san xuat vonfram, florit va bismut v&i chi phi thap so v6i cac ddi thu canh tranh ciia
minh nho didu kién dia chét thuan loi trong via khoang san va vi tri cia mé Nai Phao (Mo nam 16 thién,
chi phi nhan cong thap, gan cac cang bién 16n). Mo Nui Phéo 12 mé 16 thién nén dan dén chi phi khai
khac thap hon va hé sb boc dét da twong dbi thip so véi khai thiac mo dudi 1ong dat. Cong Ty tin rang
chi phi san xuét ciia minh thap hon cc dbi thii canh tranh chinh bén ngoai Trung Qudc, cu thé 1 cac
nha san xuét tai TAy Ban Nha, B Dao Nha va Uc, do c4c du 4n khai thac mo duéi 1ong dat cua nha san
Xuat nay doi hoi chi phi san xuat cao, ching han nhu quy trinh khai thac phirc tap, chi phi co so ha tang
va chi phi nhan cong cao hon.

6.4.  Trinh P9 Cong Nghé
Nha may ché bién khodng sin

Nha may ché bién khoang san ciia Cong Ty Nui Phéo dugc thiét ké dé ché bién 3,5 triéu tan quang
nguyén khai mét nam, dugc 1ap dat cong nghé tién tlen nhat hién c6 trong nganh cong nghiép che bién
khoang san tir cac khau nghién tho, nghién tinh, tuyén n01 sulphua (dé san xudt dong) va tuyén ndi oxit
(de san xuat florit cAp axit), tuyén trong luc (de san xuét tinh quang vonfram), loc va déng clng clorua
(dé san xut blsmut) Cac quy trinh san Xuét nady dugc tich hop va van hanh trong mot chudi ndi tiép
kéo dai 24 gio mdi ngdy, 365 ngdy mdi nam. Chi tiét cac giai doan van hanh nhu sau:

1. Chu trinh nghién tho hai giai doan: Chu trinh nghién th bién quing mo thanh quing nho thong
qua mot qua trinh nghién hai giai doan;

2. Kho dy trir va thu hdi quing nhé: Quing min tir chu trinh nghién tho dugc dua vao mot kho dy

trit hinh non mo. Quéng nho dugc thu hdi tir kho dy trir thong qua ba bang chuyén, dua vao
bang tai nghién va chuyén quang dén chu trinh nghién tinh;
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10.

11

Chu trinh nghlen tinh bang thanh nghién hai giai doan: Chu trinh nghién tinh dugc thiét ké dé
xir Iy 444 tan/gid tir quang kho thanh san phim duoc nghién min;

Chutrinh tuyen ndi, khir nuée cho tinh quing va dong goi ddng: Chu trinh tuyen nbi dong dugc
thlet ké de tach dong sunfua tir san pham duoc nghlen min. Tinh quing dong cubi cl ng sau khi
tuyen ndi duoc bom vao mot bé lang 6 tbe d0 dong tu nhanh tai khu vyc dAu ra ctia tinh quang.
Sau d6, tinh quang c6 dac dugc tach nudc béng cach st dung mot b dai loc chan khong. San
pham sau khi loc duoc dong goi vao bao 16n tai tram biang chuyén va dong goi;

Chu trinh tuyén ndi sunfua sé lugng 16n: Quy trinh tuyén noi sunfua sb luong 16n (BSF) duoc
thiét ké dé tach khoang chat sunfua, c6 chira bismut va sat, tir oxit vonfram va khodng chat
florit;

Chu trinh tuyén trong luc, 1am giau tinh quing, siy va dong gbi vonfram: quy trinh tuyén trong
lyc duoc thiét ké dé thu hdi cac khoang chat vonfram, chii yéu 13 khodng Scheelite, tir dong san
phim dau ra cia quy trinh tuyén ndi sunfua. Sau quy trinh 1am giau tinh quing, tinh quing
vonfram d4 tach nudc duoc dwa vio may sdy chay bang dau diesel dé loai bo hoi 4m con lai.
Sau khi 1am mét, thanh pham tinh quing vonfram duoc dong gbi vao bao I6n tai tram dong goi.
Thanh phim nay 1a san phim cong nghiép véi tén giao dich 1a 6xit vonfram thuong pham;

Hoa chat vonfram: Tinh quing vonfram tir chu trinh tuyén trong luc vonfram dugc tiép tuc ché
bién sdu thanh héa chit vonfram c6 gia tri gia tang tai nha may cia cong ty lién doanh nam
ngay canh mé. Tinh quing vonfram dugc san xuat thanh san phim APT (mu01 Ammonium
paratungstate) v6i ham luong cao qua qué trinh chiét tach bang hoa cht, tiép d6 1a qua trinh
tinh ché vt 1y va hoa hoc, va cubi cung 1a budc két tinh. APT sau d6 dugc dong bao dé xuat
ban hodc tiép tuc dugc xt 1y tai 10 nung dé san xuit ra BTO va YTO.

Chu trinh tuyén ndi, loc, luyén, va déng g6i bismut ximang: quy trinh tuyén ndi bismut dugc
thiét ké dé tach cac khoang chat gidu bismut tur tinh quang BSF va dudi quang dong dugc 1am
sach. Tinh quing bismut cudi ciing sau khi tuyén ndi dugc bom vao mét bé 1ang ¢6 toc do dong
tu nhanh tai khu vyc xur 1y tinh quang. Tinh quing ¢6 dic dugc tach nudc biang cach sir dung
mot bo dai loc chan khong. Banh loc sau d6 duoc chuyén bang bang chuyén xoan ¢ da chiéu
dén giai doan loc. Tinh quing bismut tuyén ndi dugc loc va lam sach bang phuong phap st
dung mudi (NaCl) va axit sulphuric (H,SO4) trong quy trinh loc hai giai doan. Chét thai tir quy
trinh luyén bismut ximang c6 chira H;SO4 va NaCl con lai duoc tai sir dung dé loc bismut. Quy
trinh luyén bismut ximang dugc tién hanh trén co s¢ hang loat trong mét 10 phan ting dao dong
don. San phém bismut ximang duogc loc va rira trong mét bod loc ap luc nho trude khi can va
dong goi dé giao hang;

Quy trinh xir 1y chat thai tir chu trinh loc bismut: xir 1y cht thai tir chu trinh loc bismut duge
yéu cau dé trung hoa axit va két tia kim loai ndng chira trong chat thai truge khi thai ra ngoai;

Chu trinh tuyén ndi florit, khir nu6e cho tinh quéng va luu trir: chu trinh tuyén ndi florit duge
thiét ké dé thu hoi calcium fluorite (CaF) pham cip cao cubi quy trinh tuyén trong lyc vonfram.
Sau khi ché bién, calcium fluorite cudi cung dugc bom vao mét bé 1ang tai khu vyc diu ra cua
day chuyén ché bién. Thanh phan florit cudi ciing dugc tach nude bang quy trinh loc va ling
can tiéu chuan, sau d6 duoc thu hdi tir kho du trix béng may xuc gau ngugc va dugc van chuyén
dén cang bang duong bo va xa lan;

Quy trinh tron thudc thir va luu trir: Cac thude thir quan trong duoc nhan va luu trir trong khu

vuc du an. Cac thiét bi tron, luu trit va dinh lugng chuyén dung dugc cung cép cho mdi thude
thr.
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Qua trinh san xuét cac san phim ciia Cong Ty duoc trinh bay trong cac biéu db dudi day:

Nap thuéc né Da hay con goi 1a quéng dwoc van chuyen Cép quéing vao day Cép qu ang vao thiing
vao 16 khoan, biing xe tai t&i hé thong nghién thé hai cap dé chuyén nghién tinh dé tuyén noi dé tuyén
kich nd dé pha dat kich thwérc nho hon. nghién thanh hat min. quang.

da.

]](-

Van chuyén tinh quing Von- Thanh pham tinh Tuyén trong lyc Cép phan quing con Sy khé va
fram sang mgt nha may quang vén-fram va von-fram va lai sang chu trinh déng bao
khac dé ché bién sau tao ra tinh quang florit. tuyén ni florit. tuyén noi Sun-phua. tinh quang
tinh thé mudi amo-ni doéng.
vonframat.

RRE <

[ ]
San xuét Bismutxi  Co thé tuyén thém Bismut Pong bao thanh
mang, ding dé ép bang cach tiép tuc ngam pham tinh quing
banh Bismut. chiét va tinh loc. Bismut.

6.5.  Tinh Hinh Nghién Citu VVa Phét Trién San Phim Méi

Cong Ty Vin dang tiép tuc tim céch trich xuit cac chat khoang c6 gié tri kinh t& phu troi tir quing trong
pham vi dugc phép, cai tién ty 1& thu hoi khoang san hién c6 va giam chi phi san xuét. Cong ty con ciia
Cong Ty c6 ké hoach tai dau tu 1% doanh thu hang nim cho hoat déng nghién ciru phat trién, v6i chién
luoc tré thanh nha san xuét hoa chit cong nghiép vonfram tich hop 16n trén thé gidi, ché bién cac san
phim cacbua vonfram, bot kim loai vonfram, xi ming cacbua, san phim may phay va héa cht cong
nghiép.

Bén canh hoat dong nghién ciru va phat trién san phim mdi, Cong Ty ciing quan tAm nghién ctru cai
tién quy trinh san xuat. Mot s6 du 4n quan trong ma Céng Ty dé va dang tién hanh nham ning cao hon
nira hiéu suat nha may bao gém:

e Dy 4n Ting ty 1& thu hdi vonfram d6i voi quang d& nghién min: sir dung cong nghé ly tim va
thiét bi G- forces cong suét cao dé tang ty 1& thu hdi vonfram dang hat min. Day la cong nghé
MGi phat trién trong vai nam gan day, dat dén hiéu qua cao va &p dung trong san XUt Vi san
Iwgng 16n. Dy an dang duogc tién hanh va du kién s& hoan thanh vao cudi nam 2018.

e Du 4n Cai Tién Cong Poan Phan Loai quing ddu vao- ting ning sudt va ty 1& thu hdi, dy kién
hoan thanh trong nam 2018;

e Dy 4n Ting cong suét trong cong doan ling va co dic dong: day 1a nat that trong day chuyén
dong Véi viée tang cong suat cla cong doan 1ang va cb dic, s& lam ting cong suat cua ca day
chuyén va tang khdi lwong san phim dong san xuat dugc, du kién hoan thanh trong quy 4/2018;
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6.6.

Dy an nang cip day Chuyen Florit — ting kha nang dao thai sunfua, cai thién ty 1& thu hdi; van
hanh giai doan rira bd sung trong quy trinh florit dé giam tap chét bang cach rira va giam cac
phu gia hoa chat, du kién hoan thanh trong quy 4/2018.

Tinh Hinh Kiém Soat Chat Luwgng San Phim

Hé Théong Qudn Ly Chit Lwong Hién Tai

Nha may ché bién phuc vu hoat dong cua Cong Ty bao gém cac to van hanh dang dugc sir dung rong
réi trong nganh cong nghi¢p che bién khoang san dé thu hdi cac san pham ddng, bismut, vonfram va
florit pham cap cao. Viéc san Xuét ra san phim chét luong cao va dong nhét 13 mot trong nhing wu tién
hang dau ciia Cong Ty. Dé dam bao dat duge muc tiéu nay, mot sé chuong trinh va chién lugce dang
duoc thyc hién dbi v6i toan bo nha may ché bién nhur:

Dé dam bao rang nha may ché bién dugc t6i wu hoa, cac quy trinh hoat dong chi tiét tir van
hanh thiét bi cho dén chuan bi mau thir déu dugc tuan thu theo cac chién luge van hanh duge
thiét 1ap san. Quy trinh dam bao chat lugng nay cling dugc long ghép vao;

L4y mau thir thuong xuyén trong subt quy trinh tir quing dén thanh phim;

Str dung cong ngh¢ phén tich quang phd Mobile XRF dé giam sat viéc phén tich cac quy trinh
ché bién quan trong trong thoi gian thyc té. Diéu nay cho phép phat hién som bét ky bat thuong
nao trong qua trinh ché bién;

Thuong xuyén tién hanh phan tich toan dién quy trinh ché bién dbi véi toan bo nha may ché
bién trén co s& mdi 4 gid, trong d6 viée phan tich dwoc hodn thanh tai cac phong thi nghiém doc
l4p dugc cong nhan duge van hanh bai Cong Ty TNHH SGS Viét Nam (“SGS™) ma cic phong
thi nghiém nay dugc dat trong khu vuc du an cua NUi Phao;

Tir nim 2013 dén nay, hon 25.600 mau nudce da duge lay dé phan tich va giam sat chét luong
moi truong;

Phong kiém soat quy trinh — luén c6 ngu(‘yi,diéu k}lién, téit ca cc quy trinh déu duoc giam sat
va moi hoat dong dugc ghi lai trong Hé Thong Dieu Khién Phian Tan ABB;

Toan bo nha may ché bién dugc kiém soat va giam sat tir mot phong diéu khién trung tim sir
dung mét Hé Théng Diéu Khién Phan Tan ABB 800XA tich hop. Phong diéu khién ludn co
ngudi didu khién tai moi thoi diém dé dam bao rang thiét bi dang hoat dong phl hop véi cac
chién lugc van hanh dugc thiét lap san;

Cac thong s6 thoi gian thyc va thay dbi quy trinh dugc thyc ’hiénﬂbﬁmg cach str dung Hé Théng
bi€u Khién Phan Tén duoc luu trir va dé dang dugc cung cap d¢ phan tich bang cach str dung
phan mém thu thap dit li€u Quan Ly Tri Thirc ABB;

Nhan su van hanh c6 kinh nghiém chuyén mén dugc b6 tri khip nha may dé tang cuong giam
sat quy trinh va lién lac bang v6 tuyén v6i phong diéu khién trung tdm. Cac nhan sy nay ciing
hoan thanh viéc kiém tra dinh ky va lap s6 ghi chép dbi vai tat ca cac thiét bi va cac thong sé
quan trong cua qua trinh.;

Quan ly/giam sat c6 mit trong nhd may 24/7; va

Str dung cac chuyén gia ciia bén thi ba dé kiém tra thudng xuyén qua trinh va quy trinh duoc
sir dung boi Cong Ty.
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Bé Phin Kiém Sodt Chit Lwong

Viéc phan tich cac mau thir duge thyc hién bang cach sir dung phong thi nghiém tai chd cua SGS, 1a
mot cong ty cung cip dich vu phén tich va chimg nhan doc lap. SGS duoc cong nhan dat tiéu chuin
1SO17025 vé hé thong quéan 1y chét luong 4p dung chuyén biét cho phong thir nghiém do t6 chirc qubc
té vé tiéu chuan hoa ISO ban hanh va do d6 ¢6 chwong trinh giam sat va kiém soat chét luong nghiém
ngat riéng cua ho tai chd. Hon nita SGS dugc cong nhan dat tiéu chudn phong thi nghiém VILAS béi
Van Phong Cong Nhan Chét Luong cua Bo Khoa Hoc va Cong Nghé Viét Nam va duogc chimg nhan
kiém soat chat luong dbi vai tat ca cac san phdm ma Cong Ty. Ngoai ra, SGS cung cép trén co s hang
quy cac chimg nhan ddi véi san phdm duge Cong Ty san xuat.

Nha méy ché bién ciia Cong Ty duoc van hanh boi mot doi ngil quan ly qudc té 1a cac chuyén gla cong
nghiép véi nhiéu nim kinh nghiém ché bién khoang san. Yéu t6 nay két hop véi thiét ké nha may tinh
vi va trinh d¢ giam sat truc tuyén va ty dong hoa quy trinh ché bién cao ciing nhu chwong trinh dao tao
quan trong cho nhan vién van hanh dam bao nha may ché bién luén dugc van hanh phi hop véi quy
trinh da dugc thong nhat dé luén san xudt cic san pham chat luong cao va dong nhit nhu khach hang
cua Cong Ty yéu cau.

Néu c6 bat ky xao trn quy trinh nao Xay ra, nguyén nhan gdc r& duoc xac dinh va g|a1 quyet nhanh chong
trong khi bat ky thanh pham na0 ma c6 thé bi anh hudng s& duoc cach ly dé 14y mau thir bd sung. Néu co
bét ky nghi ngd nd0 Vé chat luong ciia thanh pham, thanh pham dé s& dugc luu trit riéng biét va xtr Iy phi
hop ¢6 tham vén vé6i bo phan ban hang.

Bo phan ban hang va tiép thi 1am viéc chat ch& véi doi ngii quan ly chudi cung tmg dé giao thanh pham
cho khach hang ciia Cong Ty theo cac loai hgp dong mién trach nhiém trén boong tau noi di (FOB) va
hop dong gi4 thanh, bao hiém va cudc phi van chuyén (CIF), va cac phuong thirc ban hang noi dia ma
thong thudng dugc ban trén co s¢ gia xudt xuong (EXW) tai dia diém cia Nui Phao. Nhu 12 mot phan
cta chuong trinh bao dam chit lugng, cac cong ty giam dinh doc 1ap, bao gdm AH Knight, duge thue
thyc hién giam dinh lai cac két qua phan tich dé giao nhan va van chuyen hang hoa. Tat ca dir liu vé
chit luong san phdm va san lugng déu dugc quan ly bing phan mém hoach dinh ngudn lyc doanh
nghiép cua Cong Ty dé dam bao tinh todn ven va minh bach cua dir lidu.

6.7.  Céac Hoat Pong Tiép Thi Va Ban Hang

Hién nay, cAc san pham dong ciia Cong Ty dugc tidu thy trong Viét Nam. Vonfram, Florit va Bismut
duoc xuét khau cho cac khach hang & Chau A, Bic My, Chau Au va Trung Dong. Bo phan ban hang
va tiép thi cia Cong Ty duogc dat tai Ha Noi. Cong Ty dé tao dung va duy tri mdi quan hé véi mang
ludi cac khach hang quan trong trong Viét Nam va trén toan ciu. Nhu cau ddi véi cac san phim cta Dy
An NUi Phao bét ngudn tir chinh chat lugng san pham. Vonfram, florit, ddng va bismut 1a cac nguyén
liéu thiét yéu duoc sir dung cho nhiéu san phim tiéu dung hién dai.

San phdm cua Cong Ty dugc ban cho cic khach hang thudc nhiéu phén khdc cong nghiép khac nhau
nhu cong nghiép ché tao may, hoa chit, ché tao hop kim ... va thuong 1a cac khach hang truyén thong
theo cac hgp dong cung cip dai han d4 ky. Trong moi tnrong hop, gi quéc té duge coi nhu 1a mirc dinh
gia co s¢ trong cdc cong thirc tinh gié& ctua hop ddng bao gdm cac khoan phi bao dam chét lugng san
phim ciing nhu cac diéu khoan thanh toan va giao hang.

Chién luoc quan 1y quan hé khach hang cua Cong Ty 1 tiép can d01 tac dai han, theo d6 Cong Ty nd
lyc 1am viée v6i nhan sy chi chét tai tat ca cac cap trong co cau to chirc ciia {tumg khéach hang, tir do
cho phép Cong Ty dua ra giai phap t6t nhét cho tat ca cac bén. Nhu mot phan trong chién luoc cua
Cong Ty, Cong Ty khuyen khich viéc trao d6i phi doc quyen voi cac khach hang dé chia sé thong tin
vé phat trién san phdm, cong nghé ché bién va cac yéu cau chi tiét ciia khach hang.
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Bo6 phan ban hang va tiép thi caa Cong Ty lam viéc chit ch& voi bo phan tai chinh dé thuong xuyén
xem xét han murc tin dung cho tit ca cac bén ddi tac. Trong mot sé trudng hop, Cong Ty yéu cu phai
thanh toan trude hoic ¢ Thu tin dung; tuy nhién céc didu khoan thanh toan thuong khdng qué 45 ngay
ké tir ngay lap hoa don, dé dam bao dong tién kip thoi.

Chién luoc quan 1y quan hé khach hang cua nhém céc cong ty phat trién Dy An NGi Phéo 14 mé rong
quan h¢ véi khach hang trong yéu dé phat trién thém nita mang ludi khach hang tin ciy va da dang hoa
khach hang. Cong Ty khuyén khich trao d01 k¥ thuat v6i khach hang nham chia s¢ thong tin quan trong,
bao gdm céc ky thuat phan tich va phét trién san pham Hon nira, cac lanh dao cap cao trong Cong Ty
dong mét vai tro tich cuc trong viée phat trién mdi quan hé cap cao véi cac khach hang l6n, dic biét
trong cac nganh cong nghiép fluorit, bismut va vonfram.

6.8.  Nh&n Hi¢u Thwong Mai, Phat Minh Sang Ché Va Ban Quyén

Tinh dén ngay lap Ban Cao Bach ndy, nhém cc cong ty Masan Resources d4 dang ky bao ho cho cac
nhan hiéu sau:

Nhan hi¢u “Nuiphao Mining” va hinh anh theo Qiéy Chtrng Nhan Nhén Hiéu
$0 170797 do Cuc So Hitu Tri Tué Viét Nam cap ngay 31 thang 8 nam 2011;

va
NuiPhao Mining

Nhan hién “Masan Resources” theo Gidy Chimg Nhan Nhan Hiéu s6 198943

MASAN do Cuc S Hiru Tri Tué Viét Nam cép ngay 18 thang 01 nim 2013.

RESOURCES

Masan Resources va Cong Ty Ni Phao khong c6 séng ché hoic ban quyén nao dugc dang ky.

6.9.  Cac Hop Pdng Lén Quan Trong Pang Pugc Thuc Hign Hoidc DA Pugc Ky Két

Giéa tri Thuc

STT Khach hang  Sanpham  Sén lwgng Thoi gian hop ddng hign
cMC Florit Téi thiéu e Thoihandaula6  Theothoéa  Tirnim
Cometals ) 200;000vtén nam tinh tir ngay dat thua;m 2 2012
(“CMC”), da kho / ndm A A bén
2 A cong suat day du
chuyén quyén .
loi va nghia 12.000 mt/thang
1. vu cho Traxys trong 3 thang lién
Cometals tiép (T ngay
Europe S.a.r.l. 01/3/2015)
e Ty dong gia han dén
ngay 31/12/2027
5N Plus. Inc Bismut Téi thicu e Thoihandiula5  Theothéa Turnam
(“5NP”). 2.500 thn Am thuin2 2013
2. bls[nut/ e Tu dong gia han bén
nam

thém céc 5 (ndm)
nam tiép theo

31



STT Khéch hang  Sanphim  Sin lwgng Thai gian hg();';;adt(‘)rrig -:-1?‘;1 ¢
Cong Ty Vonfram  ~100% san e Cong Ty NUGi Phdo ~ Theothoa  Turnam
TNHH luong va H.C. Starck d3 thuan 2 2013
Vonfram vonfram N bén
Masan hang ndm thanh lap 11e_n d’oanr\w
dé cung khai thac va
3. bao tiéu 100% san
pham, hién nay lién
doanh da tr¢ thanh
cdng ty con cua
Cong Ty Nui Phao
Céc ddi tac DPdng ~100% san Theo thoa thuan Theothoa Turnim
4. Viét Nam lugng dong thuan 2013
hang nam
Ghi chu:

1. D6i Véi cdc hop dong bao tiéu Florit, Bismut, Vonfram: cac hop dong duoc ky két 1 cac hop dong
khung mang tinh nguyén tac. 70y tiung thoi ky khi gid khodng san trén the gidi thay doi, don gid
Ccac logi khodng san ndy sé duoc cdc bén thong nhat va sé dp dung voi tumg 16 hang ban giao tai

ting thoi diém.

2. Doi véi san pham dong, theo cong sudt thiét ké ciia nha may, luong dong khai thac dwoc trong nam
sé duoc cong ty chu dong ban cho cdac doi tac trong nudc theo gid ca tqi timg thoi diém do hai bén

thong nht.

7. B4o Céo Két Qua Hoat Pong Kinh Doanh

7.1.  T6ém Tat Mgt Sé Chi Tiéu Hoat Pong Kinh Doanh Va San Xuit

Két qud hop nhit
Don vi: triéu VND
Chi tiéu 31/12/2016 31/1202017 . 20 30/09/2018
tang/(giam)
Téng gia trj ti san 22.196.078 22.993.176 3,59%  23.532.981
Vén chi s& hitu 4.788.368  5.244.206 9,52% 5.161.056
Doanh thu thuan 4.048.817  5.404.645 33,49% 4.687.900
Loi nhuan tir hoat dong kinh doanh 227.644 519.917 128,39% 655.581
Loi nhuan/(LJ) khac (30.924) (42.595) - (15.697)
Loi nhuan trude thué 196.719 477.322 142,64% 639.884
Loi nhuan sau thué 182.410 455.837 149,90% 594.810
Loi nhuan sau thué cua chi s6 hitu cia
Cong Ty 176.906 360.626 103,85% 448.565
Ty 1¢ loi nhuan sau thué /Vén chu so 403% 775% ]

hitu binh quan?

2Ty e loi nhuan sau thué /Vén chii s¢ hitu binh quan duoc x4c dinh trén co s¢ béo cdo téigchinh hop nhét, trong d6 loi nhuan
sau thué va von chu sé hiru dugc xac dinh sau khi d4 loai trir loi ich ctia ¢6 dong khong kiém soat
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Két qua riéng 1é
Don vi: triéu VND

Chi tiéu 31/12/2016 311202017 . 0 30/09/2018
tang/(giam)

Téng gia trj ti san 21.305.548 22.930.919 7,63% 23.209.705
Vén chi s6 hitu 4.560.467  4.913.883 7,75%  5.086.191
Doanh thu thuén 3.489.499  4.544.193 30,22%  3.560.481
Loi nhuén tir hoat dong kinh doanh 219.167 427.545 95,08% 212.981
Loi nhuan/(L3) khac (30.810) (37.958) - (15.690)
Loi nhuan trude thué 188.358 389.586 106,83% 197.291
Loi nhuan sau thué 174.048 353.415 103,06% 172.309
Ty 1€ 1oi nhuan sau thué /Vén chu s hiru
binh quan 3,89% 7,46%

(Nguon: BCTC hop nhdt va riéng lé kiém todn nam 2016, 2017 va BCTC hgp nhdt va riéng lé chua
soat xét ket thiic ngay 30/9/2018 ciia Cong Ty)

Béo céo tai chinh kiém toan nim 2016 va 2017 cia T Chirc Niém Yét thé hién ¥ kién kiém toan chép
thuan toan bo, bao cdo tai chinh da phan anh trung thyc va hop 1y trén cac khia canh trong yéu.

Hoat dong san xuét kinh doanh ciia Cong Ty nim 2017 va 9 thang dau nam 2018 d4 c6 nhiing chuyén
bién tich cuc do gia khodng san da cai thién. Cu thé:

Céc chi tiéu doanh thu thuan, lgi nhuan tir hoat dong kinh doanh, loi nhuén sau thué cua Cong ty déu
tang truong vuot bac tuong tmg tang 30,24%, 95,43% va 102,87% nam 2017 so v&i nam 2016, do gia
vonfram d4 phuc hoi ciing nhu hiéu qua hoat dong cua Cong Ty dugc nang cao. Cu thé, gia APT binh
quan quan tang tur 182 USD/mtu trong nam 2016 1én 239 USD/mtu trong ndm 2017 va 283 USD/mtu
trong 9 thang dau nam 2018. Viéc Masan Resources va NUi Phéo duoc cac dbi tac va Hiép hoi nganh
vonfram quéc té cong nhan 1a thuong hiéu toan cu nhd cac san phém quing chét lugng cao va dang
tin cay bét dau ghi nhan ket qua khi gia ban vonfram va florit ting déu hang nam, va xu hudng ndy du
kién s& con tiép tuc. S6 tiép nhan dat hang cia Cong Ty lién tyc xay ra hién tuong cau vugt cung do
cac dang ky tir khach hang mai tim dén véi Cong Ty dé mua cac hoa chat cong nghiép tdi can thiét cho
hoat dong kinh doanh ciia ho ma khéng ¢é san phdm thuong mai nao khac c6 thé thay thé, vi thé doanh
thu va loi nhudn ciia Cong Ty duoc cai thién dang ké. Vi két qua kha quan ndy, Cong ty da khic phuc
duoc khoan 15 liiy ké trén bang can dbi ké toan tai ngdy 31/12/2016 (truc day khoan 16 ndy phét sinh
do Cong ty mai di vao hoat dong thuong mai tir ngay 01/03/2014).

7.2.  Cac Nhan Toé Anh Huéng Pén Cac Hoat Pong Kinh Doanh Cho Cac Nim Bao Cio
Thuan loi

Dy an Nui Phéo d4 bat dau san xudt thuong mai ddi VOl cac san phim chinh vao ngay 01 thang 3 nim
2014. C4c yéu t6 thun loi ho trg t61 hoat ddng san xuat kinh doanh ctia Cong Ty Nui Phéo 1a:

Mo Nui Phao va cac khu vuc 14n cén c6 trit luong quang 16n dé hd tro ké hoach tang trudng trong tuong
lai. Mo Nui Phéo duoc xem 1a mot trong cac moé vonfram 16n nhit duge xac dinh bén ngoai Trung
Qudc, v6i trit lugng quing tiém niang dd duoc chimg minh 12 66 tridu tin. V& ban chit, mé Nui Phéo 14
mot mo 10 thién noi 6 thé tim théy cac via khoang san hodc da c6 gia tri thuong mai g';”m bé mit, do d6
chi phi khai thac thip hon so véi chi phi khai thac mé du6i 10ng dit. Thoi han khai thac cua Dy An Nui
Phéo dugc du kién kéo dai hon 20 nam.

Cong Ty Nui Phao d4 phét trién mang ludi khach hang l6n 6n dinh trén pham vi toan cau va ban phin
I6n cac san pham cua minh cho cac khach hang theo céc hgp dong bao tiéu dai han.
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Cong Ty Nui Phéo da tap trung déc biét vao thiét ké Va xay dung Dy An Nii Phao dé dam bao rang
thiét ké va xay dung dugc tién hanh theo tiéu chuin qudc té. Nha may Nii Phéo duoc xay dung cb tudi
tho va khéi luong ché bién tuong xtmg véi thoi gian hoat déng cho phép cua Cong Ty Ndi Phao dbi
v6i Dy An Nui Phéo 13 30 nam, Stre ting trudng va kha niang san xuét du kién. Hon nira, Cong Ty Nui
Phéo tin ring sy két hop cac nha may ché bién cua minh, cu thé 12 nha may ché bién hién tai, nha may
ché bién sau tich hop va nha méy tinh luyén APT cong nghé cao trong lién doanh voi H.C. Starck, s&
tang hiéu qua ciia cac nhd may ndy va vi viy mang lai chi phi san xuét thap hon.

Trong nam 2017 va Nira dau nam 2018, gi ca thi trudng khoang san da co nhiéu bién dong tich cue do
Trung Qudc dang nd lyc kiém soét trit lugng, tap trung dap g nhu cau trong nude, han ché xuat khau
thdng qua cac bi¢n phap kiém soat budn lau va 4p dat cac tiéu chuan vé moi trudng, cong suat cho cac
nha méy san xuit Vonfram. Bén canh do, gia Vonfram thép trong nhitng nim trudc khlen nhiéu mo c6
chi phi hoat dong cao ngirng san xuit va néu mudn hoat dong lai cac mé ndy ciing mat thoi gian it nhat
1 nam sau khi gia Vonfram phuc hoi.

Céc yéu t6 néu trén d4 tao diéu kién thuan loi cho hoat dong kinh doanh cua Cong Ty Nui Phéo trong
nam 2017 va 9 thdng dau nam 2018.

Khé khin

Kho6 khin anh hudng 18n hoat dong san xuat va kinh doanh caa Cong Ty Ni Phéo chii yéu dén tir cac
bién dong cua gia ca hang hoa, cu thé 1a gi4 khoang san. Trong nim 2015 va 2016, gia khoang san toan
thé gigi thap, ddc biét 1a gid vonfram giam sau do ting truong tai Trung Qudc — dat nude chiém mot
nira tiéu thy vonfram toan thé gigi chiing lai. Tuy nhién, trong ndm 2017, gia khoang san da bt diu xu
hudng tang, tang manh trong thang 4 va ¢6 xu huéng 6n dinh trong cac thang tiép theo. Trong ndm
2017 va nira ddu nim 2018, gia vonfram va cac san pham khac ctia Dy an Nui Phéo vén tiép tuc xu
hudng tang 6n dinh.

8. Vi Thé Cia Nhém Cac Cong Ty Phat Trién D An NUi Phao So Véi Cac Doanh Nghiép
Khéc Trong Cung Nganh

8.1. Vi Thé Ciia Nhém Céc Cong Ty Phat Trién Dy An NGi Ph&o Trong Nganh Cong Nghiép
8.1.1. M0 Ta Sw Tham Gia Ciia Cac Cong Ty Phét Trién Dy An Niii Phao

Nhém cac cong ty phat trién Dy An Niii Phio bao gdm Masan Resources, MRTN, TNTI, Cong Ty Nui
Phao va MTC hién 1a nha san xuét vonfram 16n nhéat bén ngoai Trung Qudc. M6 Nui Phao toa lac tai
tinh Thai Nguyén thuéc mién bic Viét Nam, 1a mo vonfram méi diu tién duoc phat trién khai thac va
san xuét thanh cong trong 15 nam qua. Mo d4 dugc cac nha phan tich hang diu trong nganh cdng nghiép
khai khoang, nhu Argus Media, danh gia 1a mét trong nhimg mo vonfram l6n nhat dugc xac dinh bén
ngoai Trung Qudc, vai trir lugng quang tiém ning da duoc chimg minh 1a 66 tri¢u tAn (Theo Giay phép
Khai théc khoang san 12 83.220.000 tén quing vonfram - da kim cap B va cdp C1 bao gdm: (i) khai thac
16 thién: 55.192.000 tan va (ii) khai thac ham 16 28.028.000 tin). Cong Ty NUi Phéo tin rang véi doi
ngi quan ly glau kinh nghiém, thuan lgi trong viéc tiép can mo, kha nang thyc hién dy an vuot trdi, cac
déi tac quoc té va kha néng huy dong von ciia nhom cac cong ty phat trién Du An Nui Phéo, Cong Ty
NUi Phao da phat trién nén tang thich hop dé hop nhét cac ngudn luc ndy va xay dung Cong Ty Nui
Phéo thanh cong ty khai théac khoéng san hang dau tai Viét Nam. Sy tham gia ciia cac cong ty ty phat
trién Du An Nai Phéo dugc mé ta chi tiét dudi day.

Cong Ty Nui Phao
Mo Nui Phao 1a mot mo khoang san 16 thién thudc dia phan tinh Thai Nguyén, mién bic Viét Nam, c6

c4c via khoang san da kim bao gdm thanh phin vonfram, fluorit, bismut va Q6ng. Ké tir khi tiép quan
Dy An Nui Phao, Cong Ty NUi Phéo d4 tap trung vao nhirg linh vuc then chét dé hoan tat cac yéu cau
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dau tu d6i voi du an va hd trg su phat trién thanh cdng cta dy én. Trong ndm 2010, Cong Ty Nui Phéo
tap trung vao CaC hoat dong can thlet dé trién khai dy 4n, ddc biét 1a hoan tit cac yéu cau phép 1y cho
du 4n, bo tri ngudn von, tai co cdu doi ngi quan ly va thuc day hoat dong boi thuong va tai dinh cu.
Trong ndm 2011 va 2012, Cong Ty Nui Phéo tiép ndi thanh cong nay va tap trung thic ddy phat trién
du 4n, ma nho d6 cubi ciing mé Nui Phao bt dau san xuat thuong mai trong quy dau nim 2014. Trong
sudt nam 2014, Cong Ty Ndi Phao tap trung ting cong sudt va hoat dong san xuét d dat dugc trang
théi 6n dinh trong sudt quy IV nim 2014, din dén két qua Ia ty 1é thu hdi va ning suit ché bién 6n dinh
hon.

Nam 2015, san luong san xuét ciia Cong Ty NUi Phéo ting & mirc cao ddi voi tt ca cac san pham. So
Vv6i ndm 2014, san luong tinh quing vonfram, florit va dong d4 ting 1an lugt 12 24%, 112% va 31%.
Nha may ché bién sau di vao van hanh chinh thirc trong nim 2015 goép phan lam ting doanh thu cia
Cong Ty Nui Phao.

Niam 2016 day chuyén ché bién bismut xi ming dwoc dua vao san xuat thuong mai. Nam 2017, hiéu
SU4t san xuat ctia nha may ting 1én dang ké so voi nim 2016. Luong cép liéu may nghién ting 7% va
thoi gian chay may tang 1% d& gilp Céng Ty NUI Ph&o san xuat, che bién thém 6,8% lugng quing
trong nam 2017. Trong Quy 1/2018, nhiing cai tién ning cao nang suét va doi mai da gidp tang luong
cap liéu may nghién va thoi glan chay may, do vay, dam bao khoi lugng san xudt mic du €0 thoi gian
dimg may dé bao tri trong quy. Cac nang cép da dugc thuc hién dbi véi chu trinh tuyén trong lyc
vonfram dé tang ty 18 thu hdi vonfram dang tiép tuc duoc chay thir nghiém thu va dang theo dung tién
d6 dé cho ty 1é thu hdi vonfram ting 4,5% so vdi trude ddy. Viée chay thir nghiém thu nay duy kién hoan
thanh trong Quy 4/2018.

Co thé kh:ﬁmg dinh, hi¢n nay ¢ Vi¢t Nam khong c6 cong ty nao khai thac, ché bién va san xuét vonfram,
bismut, dong va florit véi quy mo 16n nhu Cong Ty NUi Phao dé tién hanh so sanh, Cong Ty Nui Phao
1456 1 tai Viét Nam, 16n nhat thé gigi bén ngoai Trung Qudc.

Tdp Poan Masan, Masan Resources va Cac cong ty sé hitu truwc tiép Cong Ty Niii Phdo

Bang dudi day tom tit tién trinh giam rui ro va tai tro von lién quan dén Dy An Nui Phao ké tir khi dugc
Tap Poan Masan s¢ hitu cho dén thoi diém 1ap Ban Cao Bach nay:

Chi tiéu Chi tiét

e = Téng tai san cb dinh co ban cia nhom cong ty phat trién Dy An Nui
Cac tai san ¢6 gia tri Ph&o khoang 19.766 ty VND tinh dén ngay 30 thing 9 nim 2018

= Nha may che bien Nui Phéo 1a mot day chuyen phirc hop ket hop
nhiéu k¥ thuat ché bién tiéu chuin duoc sir dung dé trich xuét va tinh
luyén khoang san trén toan thé gi¢i. Day chuyén ché bién duoc thiét
ké va phét trién sau cac thi nghiém nghiém ngit va cac thir nghiém
mang quy mé thi diém dé dam bao t6i da hoa ty 16 thu hodi cac kim
loai myc tiéu.

Nha may ché bién chét = Viéc xay dung nha may ché bién cudi ciing dugc hoan thanh bai mot

lwong doi ngti ky su day dan kinh nghiém vai tinh ky luét cao s dung thiét
b1 ¢6 ngudn gbc tir cac nha cung cip danh tiéng trén thé gidi bao
gom ABB, FLSmidth, CPG Resources, Atlas Copco, Derrick
Corporation, Delkor va Terex Jacques va cc nha cung cap khac.

= Nha may ché bién kién cd va dugc xdy dung theo tiéu chuin chat
lwong dé dam bao rang nha may ¢ kha ning san xut san phim lién
tuc trong sudt thoi han cua du an.

s = Dy 4n d4 di vao san xuat thuong mai va c6 nguon khach hang on
Gia tri tiém ning dinh
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Tinh trang trudc khi mua lai

0i Du A Phao

Tinh trang sau khi mua lai

Céc Gidy .
Phép & Chép
Thuéan

= Gidy phép khai thac ban dau dugc
cap vao nam 2005; va

* Thang 8 nam 2009, tinh trang cta
gidy phép khai thac bi xem xét lai do
khong trién khai trong vai nam.

» Trugce khi hoan thanh viéc mua lai
Du An Nui Phéo, Tap Poan Masan
4 xin dugc gidy chimg nhan diu tu
méi cho Du An Nui Phéo; va

Gidy Phép Khai Thac Khoang San 6
1710/GP-BTNMT ngay 21 thang 9
nam 2010 dugc BTNMT cép lai dé
gia han ngay bét dAu san xuit cia dy
an.

Boi thuong &
Tai dinh cw

= Qua trinh bdi thuong va tai dinh cu
dbi mat voi nhidu sy cham tré dan
dén gia tang chi phi;

= Mac du dé chi tra 20 triéu USD, viéc
giai toa dat it tién trién; va

* Trudc khi Masan tham gia, chi 2%
dién tich dat da dugc giai tda

99,9% dat can cho cac hoat dong khai
khoang va 85,6% vung dém da dugc
thu héi;

99,2% ké hoach bdi thuong cho céac
gia dinh bi anh huong dugc chip
thuan boi Uy ban Nhan dan Tinh Thai
Nguyén cho 6 khu vyc hoat dong cua
Du 4n; va

Céac hoat dong khai thac nhan dugc
hd tro rét tich cuc tir cong dong.

Thue hi¢n Dy
An

* Dy an d& bi dlnh tré mic di gin 5
nam ké tir khi gidy phép khai thac ban
déu duoc cap.

Ngay lap tire ti khoi dong du an voi
viéc chi dinh nha thau EPSA;

» Xay dyng d6i ngii va lam viéc véi cac
nha thiu trong nuéc va qudc té dé xay
dung du an; va

Du 4n dugc van hanh trong vong 20
thang.

H’uy dong
von

= Khong tién trién va khong c6 kha
nang huy dong tai chinh din dén dinh
tré dy 4n; va

» Hoat dong trén mot ngén sach eo hep,
v6i ngudn tai trg hang thang tir cha
S¢ hitu

Viéc x4y dung mo duogc tai trg von
diy di ma khong yéu ciu thém vé
vén;

MSN dau tu 105 trigu USD vén chu
s& hiru cua riéng minh va huy dong
khoang 150 triéu USD vén tir Mount
Kellett Capital Management L.P. va
céc nha dau tu khac;

= Khoan tin dung ngin han tir
Techcombank va Vietinbank;

10.600 ty VND tir trai phiéu do Cong
Ty NuUi Phao va Masan Resources
phat hanh.

Masan Tungsten (Cong Ty TNHH Vonfram Masan)

Masan Tungsten dugc thanh lép ndm 2014 1a cong ty lién doanh giita H.C. Starck — mot cong ty sin
xuét kim loai cong ngh¢ hang dau thé gioi, dong thoi ciing 1a mot trong nhimg cong ty 16n nhét trong
nganh vonfram toan cau va Cong ty Nui Phao. Cong ty lién doanh két ndi hoat dong kinh doanh ciia
Cong ty NGi Ph&o vai thi truong vonfram toan ciu va tinh luyén san pham tinh quing vonfram ciia
Cong Ty Ndi Ph4o thanh cAc san phdm vonfram c6 gia tri cao hon nhim phat huy gia tri ngudn tai
nguyén Viét Nam. Giai doan thiét ké va xay dung MTC duoc hoan thanh viao diu nam 2015, MTC
chinh thirc di vao hoat dong vao Quy 111 nam 2015 theo Gidy phép Pau tu s6 171022000001 (cap lan
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dau vao 15/01/2014) Ké tir khi thanh lap, MTC da khong ngung nd lyc tan dung co s¢ vat chit sén c6
va da dat duoc 94% cong sudt thiét ké trong nam 2016 va téi da cong sudt thiét ké vao nam 2017.

Ba san pham chinh cia MTC duoc dung trong san xuat Vonfram va Vonfram Cacbua bao gém: APT
(Ammonium Paratungstate - mudi Ammonium Paratungstate); BTO (Blue Tungsten Oxide — Oxit
Vonfram xanh); va YTO (Yellow Tungsten Oxide — Oxit Vonfram vang). MTC san xuat cac san phim
vonfram c¢6 do tinh khiét cao va sirc canh tranh trén todn cau ddng thoi duoc van hanh tai Viét Nam.
Diéu nay khién MTC tro thanh mét sé it nha cung cip vonfram méi ngodi Trung Qudc tryc tiép san
XUét ra san pham tai ngudn.

Céc vu thé ciia Masan Tungsten:

- Nha may ché bién sau nhim ché bién tinh quing vonfram thanh cic san phim vonfram APT
gia tri gia tang cao hon;

- Nguon cung on dinh tr Cong Ty Nui Phdo, co s¢ san xuét hién dai c6 kha ning san xuét cac
san pham chét luong cao dép ting yéu cau cu thé cua khach hang;

- Chi phi chuyén déi thap, va dugc huong cac chinh sach wu déi vé thué;

- Uy tin tét trén thi truong nhd sy hd trg vé cong nghé va ky thuat tir H.C.Starck véi gan 100
nam kinh nghiém hoat dong va 1a nha cung cép san phdm kim loai cong nghé cao wu viét hang
dau thé gioi.

Thang 8 nam 2018, Cong Ty Nui Phao da mua lai 49% phéan Von gop cua H.C.Stark tai MTC voéi gia
tri 29,1 triéu USD dé s& hiru 100% cong ty nay. bay la budce tién quan trong dé nhém cOng ty phat trién
Dy An Nii Phéo tro thanh nha san xuét hoa chat cong nghiép vonfram tich hop hang dau. Ngoai ra,
viéc MTC trg thanh cong ty con 100% cua Cong Ty Nui Phao sé tao wu thé chu dong cho Cong Ty Nui
Ph&o va MTC trong cac chinh sach ban hang, chinh sach gia va mo rong viéc ban hang cho cac dbi tac
khac. Té Chire Niém Yét ky vong dat dugc 8,5 triéu USD loi ich tir viéc cai thién hiéu qua van hanh,
cOng suat va gia bAn mdi nim va gia ting thi phan (ngoai Trung Qudc) 1én hon 50% t6i ndm 2022.

Dudi day 1a mot sb chi tiéu tai chinh cia MTC:

DPon vi: trieu VND

Chi tiéu 31/12/2016 31/12/2017
Téng gia tri ti san 2.399.885 2.872.993
Vén chu sé hitu 689.127 884.310
Doanh thu thuan 2.324.890 3.199.329
Loi nhuan gop 146.901 356.037
Loi nhuén trude thué 10.361 195.183
Loi nhuén sau thué 10.361 195.183

(Nguén: Bdo cdo tai chinh kiém todn nam 2017 ciia MTC)
8.1.2. Quy Mo Dy An Nui Phio
M6 td
Mo Nui Phao 1a mot mo da kim nam tai ba x4 (HUng Son, Ha Thugng va Tan Linh) cua huyén Dai T,
tinh Thai Nguyén. Mo cach Ha Noi khoang 80 km va ¢6 thé tiép can bang dudng cao toc. Hé thong
duong va duong sit két ndi mo v6i cac cang gin nhit cua Hai Phong va Quang Ninh, tir d6 cac san

phim c6 thé dugc van chuyén dén véi cac khach hang qudc té.

Trir luong quing tiém ning d4 dugce chimg minh cua moé Nui Phéo 12 khoang 66 triéu tin, véi vong doi
Mo udc tinh 1a 20 nam.
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Céc khu vyc chinh cua Dy an:

e Moong khai thac 16 thién.
e Khu béi thai.
Nha may ché bién hién dai va gdm cac khu vyc: nghién thd, nghién tinh, c6 dic, tuyén ndi va
tuyén trong luc.
e Nha méy ché bién sau (APT) nhiam ché bién tinh quing vonfram thanh c4c san pham vonfram
APT gié tri gia tang cao hon.
Khu chtra quang dudi (TSF) c6 nudc va cac ngan quan ly quang duoi.
e Vung dém, cic khu tai dinh cu, dudng ndi mo, va cac khu dich vu khai thac.

Céc san phdm ctia Ndi Phao dugc van chuyén téi cic thi truong trén todn thé gidi tir cang Cai Lan,
(Thanh pho Ha Long, tinh Quéng Ninh, cdch dy 4n 197 km vé phia Dong Nam). Cang nay ciing 1a noi
nhap cac thiét bi va vat liéu can thiét dé van hanh mo.

Trit lwong

Mo Niii Phéo ¢ quéa trinh hoat dong thim do va khai théac khoang san lau dai. “Béo cao céc két qua
tham do chi tiét mo vonfram-da kim Nui Phao” dwoc phé duyét boi Hoi Pdng Danh Gia Trit Lugng
Khoéng San Qudc Gia xac nhan tong trir luong quing ciia mé Nui Phao 12 110.260.000 tan, trong d6
trit luong Cap 111 12 30.500.000 tén, trit lugng Cap 122 14 52.720.000 tan (ham lugng WO; kha thi dé
khai thac tuong duong 0,2% tinh tai thoi diém nam 2003), va trir lwong Cap 333 1a 27.040.000 tan.

Trit lugng cia mo Nui Phao ban dau duoc ude tinh bdi AMEC va duge udce tinh lai vao nam 2011 va
nim 2014 boi Cube Consulting, phil hop véi M& JORC. Téng cong dd ¢ 376 15 khoan duoc Cube
Consulting khoan nhim phuc vu cho viéc wéc tinh trit lwong nim 2014, trong d6 78 18 khoan véi tong
chiéu dai 8.762 mét duoc khoan tir 1an uée tinh lai trude d6 vao nam 2011.

Céc bang dudi day thé hién thong tin vé trir lugng va wdc tinh déi véi mé Nui Phéo:

Loai Tén Vonfram  Florit Dong Bismut
(“000) (%0) (%) (%0) (%)
Bugc Do + Duge Thé Hién (MFD) 44 759 0,17 7.80 0,16 0,08
Dy Doan (I) 22.724 0,14 7.00 0,16 0,08
M+1+l 96.475 0.16 761 016 0,08
Quing
Loai Tin  Vonfram  Florit Dong Bismut
(000) (%) (%0) (%) (%)
Pugc chimg minh 24.700 024 8,19 023 0.10
Tidm nang 41.300 014 733 013 0,06
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Pugc chirng minh+ Tiém niang 66.000 0,18 7,65 0,17 0,08

V6i nhitng két qua trén, mé Nui Phao dugc xem 1a mot trong cac mo vonfram 16n nhét duge xac dinh
bén ngoai Trung Qudc, véi trlr lugng 66 triéu tan WO; Véi ty 1€ trung binh 14 0,18%.

8.1.3. Cac Loi Thé Canh Tranh Va Chién Lugc Dy An NUi Phéo

Dy An Nui Phio 1a mé vonfram méi ddu tién duge phat trién khai thac va san xuét thanh cdng trong
nhidu nim qua. Mo Nui Phao 12 mét trong nhitng mé ¢6 trir lugng vonfram tiém ning da dugc chimg
minh cao nhat bén ngoai Trung Quéc. Trir lrgng florit va bismut cua Dy An Ni Phdo ciing 1a cao nhat
thé gidi xét vé mit trit lugng co trong timg du &n rleng I¢ cling nhu trong nganh cong nghiép san Xuét
florit va bismut mang tinh phan tan cao. Cac san pham chinh cua Dy An Nui Phao, gdm vonfram, florit
va bismut, 12 céc kim loai chién luoc can cho nganh cong nghiép nhém thép, ciing nhu nhidu tng dung
cong nghiép va san pham tiéu ding khac trong thé gioi hién nay.

Cong Ty Nui Phao tin rang, thanh cong tinh dén ngay hdm nay va tiém ning phat trién trong tuong lai
cua nhom cac cdng ty phat trién Dy An Nui Phao va Cong Ty NUi Phéo la nho tong hoa cac loi thé sau
day:

Cong Ty NGi Phao 1a mét trong nhitng nha sin xudt vonfram, florit va bismut hiang ddu thé gidi bén
ngoai Trung Quéc

NUi Phao la mo vonfram voi von diu tur ndng cip 16n nhét thé giéi. Tinh quing bismut va florit ciing
O y nghia quan trong trén toan cau.

Trén co s¢ dy toan vé trir lugng va tinh hinh thi truong hién tai, Cong Ty NUi Phao tin rang mo NUi
Phé&o s& tiép tuc 12 mot trong nhiing ngudn cung cap hang dau thé giéi vé vonfram, florit cap axit va
bismut ngoai Trung Qudc. Thém nira, MTC, ¢ong ty con cua Cong Ty NUi Phao, nha san xuét hoé chat
vonfram hang dau, s& dua Dy An Nui Phéo t6i co hoi tiép can truc tiép téi thi truong gia ting gia tri
ciing nhu lam ting sy da dang hoa san pham ciia minh.

Nhimg niam gan day, Trung Qudc duy tri chinh sach céng sir dung nhimg kim loai va khoang san cho
nhu cau tiéu thy ndi dia dang ting va han ché xuat khau. Day 1a mét trong nhitng yéu t5 din dén ting
gi4 khoang 57% ddi voi vonfram va 24% dbi vé6i florit, 13 hai san pham tao nguon doanh thu 16n nhat
cua Cong Ty NUi Phao, ké tir ngay mua lai Dy An Nti Phao dén ngay 30 thang 6 nam 2013. Cong Ty
Nui Phao tln rang vi Trung Qudc s& tlep tuc chinh sach han ché xuit khiu de dap tmg nhu cau trong
nudc, nhu cau ddi véi cac kim loai va khoang san ma Dy An Nii Phio san xudt sé tang.

Mé Niti Phdo va cac khu viee ldn cdn cé triv lwong quing lon dé hé tro ké hoach ting trwéng trong
twong lai

Dua trén trit lugng duoc udce tinh ban dau bdi AMEC, va udc tinh lai nam 2011 va nim 2014 boi Cube
Consulting phti hop voi Ma JORC, mé Nui Phao dugc xem 1& mot trong cac mo vonfram 16n nhét dugc
xac dinh bén ngoai Trung Quéc, véi trit lugng quang tiém nang da dugc chirmg minh 12 66 triéu tin. V&
ban chit, mé Nai Phéo 1a mot mé 16 thién noi c6 thé tim thiy cac via khoang san hodc d4 co gia tri
thuong mai gan bé mit, do d6 chi phi khai thac thip hon so v&i chi phi khai thac mé dudi 1ong dét. Thoi
han khai thac ciia Dy An Nui Phéo duoc du kién kéo dai hon 20 nam. Hon nita, Cong Ty NUi Phao tin
rang kha ning mé rong dy an thong qua viéc mua lai cac mé lan can dé khai thac va ché bién sé& cho
phép Cong Ty NUi Phao tang san lugng trong sy tang truong bén vitng va dai han, tuy thuge vao kha
nang chuyen d6i cac mo duge mua lai trong twong lai thanh trr lugng quing co thé thu hdi mot cach
hop phap va c6 hiéu qua kinh té.

Mang lwdi khdch hang én dinh toan ciu
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Cong Ty Nui Phao tin ring Cong Ty Ni Phao d4 phat trién mang lu6i khach hang 16n 6n dinh trén
pham vi toan ciu. Cong Ty Nui Phio ban phin 16n cac san phdm ciia minh cho cac khach hang theo céc
hop ddng bao tiéu dai han. San phim florit dugc ban cho cac khach hang tiéu thy lugng florit cap axit
I6n nhat thé gidi thong qua Traxys Cometals theo mot hop dong c6 thdi han 6 nim dugc ty dong gia
han dén ndm 2027. San phdm bismut duoc ban cho 5NP theo hop ddng bao tiéu c6 thoi han 5 nam dwoc
tw dong gia han thém cAc thoi han 5 nam. Gia theo cac hop dong nay thong thuong duoc tinh theo cong
thirc xac dinh trong it nhat 12 thang c6 tham chiéu dén mirc gia tham chiéu trén thj trudng quéc té cia
san pham c6 1ién quan. Cong Ty Nui Phéo tin rang nén tang khach hang 6n dinh cua minh va cac hop
ddng dai han d4 chimg minh méi quan hé chit ché v6i khach hang, chat luong san phdm va trinh d6
cung tng dich vu ma Cong Ty Ni Phéo d4 c6 thé dat duoc.

Nha sdn xudt vonfram, florit va bismut véi chi phi thip véi tiém néing cdi thién va nang cao hiéu
qud

Cong Ty Ndi Phao tin rang Cong Ty Nui Phao 12 nha san xuét vonfram, florit va bismut véi chi phi thip
S0 v&i cac déi thi canh tranh cia minh nhd diéu kién dia chét thuan loi trong via khodng san cua mo
NUi Ph4o. Mo Niii Phéo 12 mo 16 thién nén dan dén chi phi khai khac thip hon va hé sé boc dat d4 tuong
d6i thap so vé6i khai thac mé dudi 10ng dat. Cong Ty Nii Phéo tin rang chi phi san xuét cta minh thip
hon cac d6i thu canh tranh chinh bén ngoai Trung Quéc, cu thé 1a cac nha san xuét tai TAy Ban Nha,
B Pao Nha va Uc, do céc dy an khai thac mé dudi 10ng dat ctia nha san xuét nay doi hoi chi phi san
Xuét cao, ching han nhu quy trinh khai thac phrc tap, chi phi co s¢ ha ting va chi phi nhan cong cao
hon.

Cong Ty Nui Phéo da tap trung déc biét vao thiét ké Va xay dung Dy An Nii Phao dé dam bao rang
thiét ké va xay dung dugc tién hanh theo tiéu chuin qudc té. Nha may Nii Phéo duoc xay dung cé tudi
tho va khéi lugng ché bién trong xtng véi thoi han ciia Dy An Nui Phio va sic ting truong va kha
nang san xuét du kién. Hon nita, Cong Ty Nui Phdo tin rang su két hop cac nha méay ché bién cua minh,
cu thé 12 nha méy ché bién hién tai, nha may ché bién sau tich hop va nha may tinh luyén APT cdng
nghé cao cia MTC, s& tang hiéu qua clia cac nhd may nay va vi vay mang lai chi phi san xuét thip hon.

Déi ngii quén Iy va diéu hanh giau kién thirc va kinh nghiém da dwgc kiém chirng

Nhiéu nhin sy quan Iy va didu hanh cip cao ctia nhom cac cong ty phat trién Dy An NGi Phéo c6 kinh
nghiém chuyén sau trong linh vuc tai nguyén va khai thac khoang san tai cac dy an qudc té va tai Viét
Nam. Cong Ty NUui Phéo tin réng bi quyét trong quy trinh K§ thudt, trinh d6 kinh nghiém va chuyén
mon cao cua doi ngil quan ly va dleu hanh da thuc day dang ké sy phat trién va quan 1y Dy An Ni Phao
phli hop véi cac thong 16 qudc té tot nhat, va s& tiép tuc duy tri hoat dong hiéu qua cua Cong Ty NUi
Phéo.

Cd 56 ha ting va giao thong vén tii

Céc cang ctia Hai Phong va Quang Ninh cach khu vuc Dy An Nui Phéo khoang 200 km. Ca hai cang
déu thich hop va c6 thé sir dung dé van chuyén cac thiét bi chinh yéu can cho viéc xay dung dy an va
nguyén li¢u cho nha may (chu yéu la thudc thir va bi nghién quing) vao Viét Nam, ma sau d6 duoc van
chuyén dén khu virc dy 4n bang dudng bo. Cang Cai Lan hién dang dugc str dung dé xuét khau florit,
mac du CaC cang thay thé nhu cang Cira L va cang Nghi Son ¢6 thé duge sir dung tuy thudc vao hiéu
qua kinh té cua tuyén dwong van chuyén va mon nudc cia tau thay thé. Cac san phdm vonfram va
bismut s& dugc bao géi va dong thung va co thé duoc chuyen di tir bat ky cang nao. Viéc van chuyen
tit ca cic san pham giita khu vuc khai thic mo va mdi cang s& bang duong bo hodc két hop gitra duong
bo va duong sit.

Cong Ty NUi Phao dang theo d6i tién do cac du an phat trién ha ting khac nhau ma céac dy an nay s€
tang cuong hon nira kha ning van chuyén va giam chi phi. Céc dy an nay bao gom viéc nang cap dé
tang giéi han trong tai tai cac cang trén bd bién phia Bac dugc néu trong Ké Hoach Phat Trién Tong
Thé Cang Viét Nam dén nam 2020.
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Kién thirc va hiéu biét mang tinh dia phwong dé tgo diéu kién thuc hién duw dn

Cong Ty NUi Phéo tin ring su hiéu biét mang tinh dia phuong dbi v6i cac mdi quan tm cia cong dong
Va c4c van dé nhay cam cua dia phuong c6 y nghia thiét yéu trong viéc phat trién thanh cong cac du an.
Bing cach chu dong 1am viéc voi cong dong dia phuong, Cong Ty NGi Phao dé c6 thé tao ra mot moi
truong hoat dong kinh doanh thuan loi dé phét trién va van hanh moé Nai Phéo va c¢6 duoc ngudn von
l6m tir cac nha dau tu, cho phép thuc hién cic hoat déng trén cong trudng nhanh chong va hiéu qua.

Tén dung khd néng tiép cgn vén va dong tién dé mua va phét trién cdc i sin gid tri

Cong Ty Ni Phao du dinh tan dung kha ning tiép can von va dong tién ciia minh dé mua va phat trién
C4C tai san c6 tiém ning cao. Cong Ty Nui Phao tin rang viéc bd sung thém vén dugc yéu cau khong
chi dé hoan thanh viéc phat trién cac tai san sin c6 duoc mua lai nhu Dy An NdGi Phao, ma con dé mo
rong cac hoat dong, gitap tbi wu hoa nang lyc san xuit vé 1au dai.

Cac du dn gidm thiéu riii ro thong qua nén tang ciia Masan Group

Cong Ty Nui Phao giam thiéu cac rui ro tir nén kinh té vi mé bang cach thyc hién cac giao dich phong
ngira rai ro mot cach tw nhién dé phong ngira bién dong gia hang héa ddi véi luong kim loai va khoang
san da dang cua Du An Nui Phéo. Rui ro tai chinh cia Cong Ty Nui Phéo thip nhd kha nang tiép can
dong vén va mang lu6i nha dau tu 6n dinh ciia Masan Group, trong khi d cac rui ro trong hoat dong
cta Cong Ty Ni Phéo dugc giam thiéu nhd kha nang tiép can cac d6i tac thuong mai, cac khach hang
va chuyén gia quan 1y chuyén nghiép cua Masan Group.

Thanh tuu mang tinh dét phd trong hoat dong kinh doanh

Sau khi tiép quan Dy An Niii Phio vao thang 9 ndm 2010, Masan Group d4 tap trung va0 c4c hoat dong
can thiét dé hoan tat cic yéu cau phap 1y, bao dam ngudn vén va thuc day phat trién cua Dy An Nui
Phéo. Do d6, trong vong ba nam, Masan Group da bién ddi Du An NUi Phao tir mot dy 4n bi dinh tré
do khong trién khai duéi sy quan 1y cia chu sé hitu trude d6 trg thanh du an hoat dong quy mo 16n bét
dAu san xuét thuong mai vao nim 2013. Masan Group tin rang cac thanh tyu ctia minh déi véi Dy An
Nui Phdo da chimg minh cac cong ty trong Masan Group, nhan sy quan 1y va diéu hanh ciia Masan
Resources ¢6 kha ning trién khai hiéu qua cac dy 4n tai nguydn méi khi xuét hién cac co hdi méi dé
s&p nhap hodc mua lai.

Co cau von vitng manh

K& tir khi khoi dong Dy An Nui Phéo, Cong Ty Nui Phéo dd chu dong dam bao tai chinh, quan 1y cac
chi phi va tién d6 du 4n trong sudt qué trinh giai toa mat béng va tai dinh cu, qua trinh xay dung va phat
trién dy 4n. Viéc quan 1y tai chinh can trong cua Cong Ty Nui Phéo va dong tién 6n dinh tir viéc béan
c4c san pham theo cac hop dong bao tiéu tir khi dy an bét diu hoat dong thuong mai da cho phép Cong
Ty Nui Phéo duy tri mot co cdu vén vimg manh dap tmg di von lwu dong.

Tang truwong tw thin va ting truwdng thong qua mua bdn va sap nhdp

L& mot phan ké hoach tan dung tit ca cac tai san cua minh, nhdm cac cdng ty thuc hién Dy An Nui
Phao khong ngimg tim cach téng truéng tu than dé t6i wu hoa o sG vt chit hién ¢6 cua minh dé téi da
hoéa ning suét va hiéu qua trong khi thiét 1ap cho giai doan tiép theo cuia hoat dong kinh doanh. Bang
cach tan dung cac nguon lyc va co so ha tang hién c¢6 ciia minh, Cong Ty Nui Phao mong muén san
Xuat voi chi phi thap hon.

Nhém cac cong ty thuc hién Dy An Nui Phéo dang tim cach xac dinh va huéng dén viéc mua lai cac

nén tang va co hoi kinh doanh thudc Loai 1 (c6 gia tri cao, vi tri chién luoc, dai han, va chi phi san xut
thap) trong giai doan suy thoai gia mang tinh chu ky. Cong Ty Nui Phao cling dang xem xét nang cao
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chit lugng danh muc dau tu ciia minh va huéng dén cac ddi tac kém thu hat dau tu trong nganh cong
nghiép va loai trir cac tai san khong cbt 16i nhit dinh tir cac dbi tac hop nhat 16n hon, dé gitp dap tmg
nhu cau tiéu thu ngdy cang cao cia thé gidi dbi véi kim loai va khoang chat chién lugc. Loi thé canh
tranh maii nhon cia Cong Ty NUi Phao khi thyc hién cic hoat dong trong tuong lai nay chinh 1a cac vi
thé chién luoc hién tai cia Cong Ty NUi Phéo ca & Viét Nam va trong nganh cong nghiép khai khoéng.

Tdp trung nhit qudn vao Vigc qudn Iy chi phi va ting ning sudt

Khai khoang la mot nganh cdng nghié¢p can thoi gian lau dai. Viéc Cong Ty Nui Phao danh tap trung
nhit quan vao viéc quan 1y chi phi két hop véi mong mubn ting ning suat s& dam bao dong tién manh
phat sinh tir cac dy én hién tai cua minh, tang cuong kha nang trong viéc dua ra cac quyét dinh dau tu
dai han va cho phép Cong Ty Nai Phao dwong du véi bién dong thi truong va bién dong gia. Trong
mbi truong bat On, didu ndy s& bao vé mot cach dang ké vi thé dan dau cia Cong Ty NUi Phéo.

Vi tri tién phong

Cong Ty Nui Phao, véi tu cach 13 nhém doanh nghiép chién lugc quan trong tai Viét Nam va trong
nganh cdng nghiép vonfram, s& tiép tuc tan dung quy mé ctia minh nhu mét loi thé canh tranh. Didu
nay s& mang dén nhidu co hoi phat trién hon, va thu lai cc loi ich v& chi phi va san xuét co duoc tir loi
thé kinh té v& quy mé. Véi vi thé hang déu ctia minh trong hoat dong khai thac va ché bién vonfram,
Cong Ty Nui Phao cing c6 sir m¢nh lam cau ndi dé dua cac thé manh va kha ning cua Viét Nam ra thi
tru(mg toan cau. Cong Ty Nui Phéo dang tham gia tich cuc vao céc dlen dan cong nghiép vonfram toan
cau va tu tin dang cai Hoi Nghi Hiép Hoi Cong Nghiép Vonfram Quoc Té (ITIA) nam 2015.

Khd nang tin dung sw hé tre t6i da, diéu kién tai chinh va vi thé trén thj trwong ciia Masan Group

Cong Ty Nui Phao la cdng ty con thuoc Masan Group, la mdt trong nhitng tap doan kinh té tw nhan 16n
nhit tai Viét Nam voi dinh hudng hoat dong tép trung vao nganh hang tiéu dung, tai nguyén, khoang
san, thirc &n chdn nudi va ngan hang Ngudn von tir Masan ‘Group la phuong tién dé thyc hién Dy An
NUi Phao. Sy phat trién ctia Du An Nui Phéo, cling nhu ké hoach kinh doanh va cac chién luogc tang
trudng trong twong lai ciia Cong Ty Ni Phdo, la phu hop véi tAm nhin ciia Masan Group trong viéc
hinh thanh cac cong ty din dau thi truong va phét trién quy mé thong qua tap trung va hop nhat Cong
Ty NUi Ph4o tin ring Cong Ty Nai Phao s& c6 thé tan dung chuyen mon, nguon v6n va méi quan hé
cta Masan Group khi Cong Ty Ndi Phéo tim kiém cac co hoi dé phat trién hoat dong kinh doanh cua
minh trong cac du an tai nguyén maoi.

8.2.  Trién Vong Phat Trién Ciaa Nganh
8.2.1. Tiém Ning Khoang San Ciia Viét Nam

Viét Nam c6 ngudn tai nguyén khoang san tuong dbi phong phii va da dang vé chung loai gdm céc
nhém khoéng san nhién liéu (dau khi, than); nhém khoang san sit va hop kim sat (st, cromit, titan,
mangan); nhom khoang san kim loai mau (bdxit, thiéc, dong, chi-k&m, antimon, molipden); nhom
khoang san quy (vang, da quy); nhom khoang san hoa chit cong nghiép (apatit, cao lanh, cat thuy tinh);
nhém khoang san vat liéu xay dung (d4 voi xi ming, da xay dung, da op lat).

Cong nghiép khai khoang Viét Nam bt dau hinh thanh tir cudi thé ky 19 do Phap khéi xudng, tir nim
1955, Viét Nam da tiép quan, duy tri va phat trién cac co s¢ khai thac, ché bién khoang san. Dén nay,
d4 tién hanh diéu tra co ban, thim do va phét hién méi trén 5.000 diém khoang va mo. D4 danh gia
duoc mot s6 loai khoang san c6 gié tri cong nghiép va trit lugng dw béo 16n nhu: déu khi (1,2 ty-1,7 ty
m3); than (240 ty tan), sit (2 ty tan), dong (1 triéu tan kim loai), titan (600 triéu tan khoang vat ning),
boxit (10 ty tn), chi kém, thlec apatit (2 ty tAn), dat hiém (11 triéu tdn) cic khoang san lam vt liéu
xay dung (52 ty m3) va mot s loai khoang san khac. Nhiéu loai khoang san d4 duoc khai thac phuc vu
cho nhu cu trong nuéc va mot phan cho xudt khau. (Nguon: BCT)
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Trong céc loai khoang san trén, trir khoang san du khi, than, sét, titan apatit v.v. d8 dugc tham do tuong
d6i co ban va chic chan, cac khoang san kim loai con lai gdm kim loai mau, khoang san quy... tham do
mai & mirc d6 diéu tra co ban (tim klem) trude khi dau tu khai thac, cac doanh nghiép déu phai tién
hanh tham do ti my, bd sung dé han ché rui ro.

8.2.2. Trién Vong Ting Truéng Cho Nganh Sin Xuit Vonfram Toan Cau

Theo Argus Media va cAc s6 li¢u do Cong Ty Nii Phéo thu thip nhu cau vonfram toan cu dé ting tir
51.700 tan trong nam 2004 1én hon 85.000 tan trong nam 2016, véi toc do tang truong kép 4,2%/nam,
cao hon toc do ting truéng GDP binh quéan cta thé giGi trong cung Ky 13 3,9%/nam.

Téc do tang trudng GDP cua thé giGi cho thdy mot m01 tuong quan so sanh tung nam tuong « dbi t6t S0
VGi su tang trudng nhu ciu ~vonfram, dac biét 12 & cac nén kinh té phat trién va cac nén kinh té m6i noi.
Trung Qudc 13 nha cung cip va san xuat vonfram I16n nhét, va tc do ting truong xuat khau vonfram
tang 32% trong nam 2017. Quy Tién Té Thé Gidi ciing d4 dy bao ting truong GDP nam 2018 & mirc
3,7% dya trén méi tuong quan manh mé gitra tang trudng kinh té va nhu cau vonfram toadn cau. Sy phat
trién ciia cac nganh cong nghiép nhu dau khi, cong cu cit kim loai ctng, hang khéng va vii tru dang
gop phan ddy manh nhu ciu vonfram.

Nam 2017, chinh phu Trung Qudc ciing dd cong bé va tién hanh thanh tra viéc van hanh cia mét 50
nganh cong nghiép, din dén san xuat bi thu hep va chi phi sin xuét gia tang. Cac tac hai moi truong tai
Trung Quoc van dang anh huong 1&n ngudn cung tai nuge nay. Viéc thanh tra, glam sat nghlem ngat va
céc tiéu chuan vé khi thai duoc ap dung d& dan dén viéc dong cira cic nhd méay gay 6 nhiém & 28 thanh
phé tai nhiéu tinh cua Trung Qudc. Nhiéu nha may ché bién kim loai v hda chét tai Trung Quéc khong
dat cac tleu chuan vé khi thai d budc phai nang cip tiéu chuin quan ly, mot hoat dong mat nhiéu thoi
gian va ton kém chi phi, hodc phai budc phai dong ctra. Viéc san xuét bi thu hep tai qudc gia cung cap
70% san luong vonfram todn cau dang dan dén viéc gia vonfram ¢ thi trudng ngoal Trung Quéc ting
57% trong ndam 2017 va 11% tur dAu nam 2018 cho dén nay. Cong ty NUi Phéo tin rang, tang truong gia
vonfram trong thoi gian gan day da phan anh cac thay d6i vé cung ciu theo xu huéng bén viing.

Tai cac qudc gia, hoat dong tai ché vonfram cing dang chirng lai, ty 1€ tai ché tai Chau Au va My da
gan dat ngudng va tai Trung Québc, ty 1¢ tai ché chi trong khoang 12% dén 15% do lugng vonfram so
cap tuong doi du thura. Diéu ndy c6 nghia ring, nhu cau tir nguoi sir dung cudi cling s& day manh tiéu
thy vonfram so cap tor ndm 2017.

Do hau qué ciia gia vonfram thép trong giai doan 2015 — 2016, cAc dy an khai thac vonfram c6 ham
lwong thap va chi phi san xuét cao & ngoai Trung Qudc da dugc dua vao bao tri. Do thiéu hut trong ddu
tu tai san c6 dinh cho hoat dong khai khoang va cAc van dé phirc tap lién quan dén viéc tai van hanh
c4c mo, ngudn cung vonfram ciing dé bi co hep, thi truong vonfram toan cau du kién van s& gip phai
tinh trang thiéu cung trong nim nim t6i, din dén gia APT vén c6 thé tiép tuc ting

8.3. S0 Sanh V& Tinh Hinh Tai Chinh Va Hoat Péng Kinh Doanh Ciia Cac Doanh Nghiép
Cung Nganh

Hién khong c6 mot doanh nghiép nao khac tai Viét Nam khai thac, ché bién va san xuit vonfram,
bismut, florit va dong véi quy md 16n nhu nhom cong ty phat trién Dy An Nuai Phao dé tién hanh so
sanh.

8.4.  DPanh Gia V¢ Sy Phi Hop Pinh Huéng Phét Trién Ciia Cong Ty Véi Pinh Huéng Ciia
Nganh, Chinh Sach Ciaa Nha Nwéc, Va Xu The Chung Trén Thé Giai

8.4.1. Chinh Sach Phét Trién Cong Nghiép Khai Khoang

Chién luoc phat trién khoang san Viét,Nam dén nam 2020, tAm nhin dén nam 2030 da duoc Th@ tudng
Chinh pht phé duyét tai Quyét dinh s6 2427/QD-TTg ngay 22/12/2011 véi cac ndi dung chu yéu sau:
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Quan diém chi dao

Khoang san la tai nguyén khong tai tao, thudc tai san quan trong cta qudc gia phai duoc quan ly,
bao vé, khai thac, st dung hop 1y, tiét kiém, co hleu qua nham dap imng yéu cau cong nghiép hoa
hién dai hoa dat nude, phat trién bén viing kinh té - x4 hoi trudc mit, 1au dai va bao dam qudc
phong an ninh, bao v€ moéi truong;

Diéu tra, danh gia khoang san phai di truéc mot budc, 1am rd tiém ning tai nguyen khoang san dé
lap quy hoach thim do, khai thac, ché blen su dung khoang san va du trir quoc gia,

Tham do, khai thac khoang san phai gan véi che bién, str dung phU hop vdi tiém ning cua timg loai
khoang san va nhu cau cta cac nganh kinh té;

Ché bién khoang san phai st dung cong nghé tién tlen than thién v6i moi truong, tao ra san pham
c6 gié tri kinh té cao; chu yeu phuc vu cho nhu cau sir dung trong nudc, chi Xuat khiu san pham
sau ché bién co gia tri kinh té cao dbi v6i khoang san quy mo 16n;

Diy manh hop tac qudc té dé tiép thu khoa hoc hién dai, ap dung cong nghé tién tién trong diéu tra,
tham do, khai théc va ché bién khoang san.

Chién lwgc

Ut tién ddu tu cho diéu tra co ban vé dia chat vé khoang san ca phan dat lién va bién, hai dao dé 1am ro
tiém ning tai nguyén khoang san. Tham do, khai khac khoang san gin véi ché bién va sir dung hiéu
qua. Céan dbi giita khai thac véi du trir khoang san; phat trién bén viing cong nghiép khai khoang gin
V6i bao vé méi trudong va dam bao qubc phong - an ninh.

Muc tiéu

Hoan thanh cong tac lap ban db dia chit va diéu tra khoang san ty 1& 1/50.000 trén dién tich 14nh
thd; hoan thanh cong tac diéu tra dia chét, khoang san bién ty 1& 1/500.000; danh gia 1am rd tiém
ning tai nguyén khoang san phuc vu khai thac va du trit quéc gia;

Thim do dap tmg nhu ciu khai thac, ché bién dén nam 2050 ddi voi cac khoang san: Than, urani,
titan - zircon, dat hiém, apatit, sat, chi - kdm, déng, thiéc, mangan, cromit, bauxit, cat thiy tinh va
mot s6 khoang san khac;

Khai thac khoang san phai gin voi ché bién, tao san phdm c6 gié tri kinh té cao; dén nam 2020
chdm ditt cac co s& ché bién khoang san manh mun, cong nghé lac hau, hiéu qua kinh té thap, gay
0 nhlem moi truong; hinh thanh cac khu cong nghi¢p ché bién khoang san tap trung voi cong nghé
tién tlen co quy md tuong xu‘ng VGi tiém nang cua tlrng loai khodng san;

Chi xuét khiu san pham sau ché bién 0 gia tri cao déi voi khoang san quy md 16n. Cac khoang san
con lai khai thac ché bién theo nhu cau trong nudc tang cuong duy trit khoang san quoc gia lam co
s& phat trién bén vitng kinh té - xa hoi;

Khuyén khich hop tac diéu tra, tham do, khai théc, ché bién mét s6 loai khoang san & nudc ngoai,
vu tién cac khoang san & Viét Nam c¢6 nhu cau sir dung.

Céc chinh sach

Chinh sach bao v¢, sir dung va duy trir tai nguyén khoang san

- St dung tai nguyén khoang san dam bao tiét kiém, hiéu qua, dap ing yéu ciu phat trién bén
vimg;

- Can ddi dé bao dam dy trir tai nguyén khoang san phuc vu nhu cau phat trién cac nganh kinh té
trude mét va lau dai; va

- Uu tién khai thac, che bién, sir dung khoang san phyc vu san Xuét trong nudc; vige xuat nhép
khiu khoang san theo nguyén tic cin d01 dam bao nhu ciu san xuat trong nudc; chi xudt khiu
san pham sau ché bién c6 gia tri kinh té cao dbi véi khoang san c6 quy mo 16n.

e Chinh séach khoa hoc va cong ngh¢

- Khuyén khich hop tac chuyén giao cong nghé tién tién, than thién véi méi truong trong khai
théc, ché bién khoang san; va
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- Tiang cuong nang luc, ddi mai thiét bi, cong nghé; co chinh sach phat trién ngudn nhén lyc trinh
d6 cao trong quan ly, diéu tra, thim do, khai thac, ché bién khoang san.
e Chinh sach diu tu
- Uu tién dau tr nhim ddy nhanh cong tac diéu tra co ban dia chit vé khoang san;
- Pa dang hoa ngudn vén dau tu cho cong tic diéu tra co ban dia chit vé khoang san; va
- Khuyén khich dau tu cong nghé khai thac, ché bién sau va than thién véi moi trudng.

8.4.2. Panh Gia Sy Phu Hop Chién Lwgc Phat Trién Ciia Dw An Nii Phao Trong Béi Canh
Pinh Hwéng Ciaa Nganh Céng Nghiép, Chinh Sdch Cong Va Cac Xu Hwéng Toan Cau

Tdc d6 tang truong GDP cua Viét Nam trong cAc nim gin day kha 6n dinh va ¢6 déu hiéu ting trudng
tich cuc. Mot nén kinh té phat trién 1anh manh 1a diéu kién tit yéu cho cac nganh nghé phat trién cll ng
nhip, trong d6 c6 nganh cdng nghi¢p khai khoang. Ném bét dugc 18 tinh hinh thi truong khai thac va
ché bién khoang san toan ciu, chinh sach cia Nha nudc, xu huéng gia va nhu cau tiéu thy, ban l4anh dao
Cong Ty Ni Phéo d4 va dang tap trung phat trién Dy An Nui Phéo trén co s6 bén viing, voi muc tiéu
gitr virng vi thé hang dau cia Cong Ty, gia tang loi nhuén ddng thoi t01 wu hoa chi phi san xuat. Ban
ldnh dao Cong Ty Nui Phao ciing nhén dinh rang cic myc tiéu phat trién ciia Cong Ty la ché bién sau,
tao ra cac san pham c6 gia tri cao, phuc vu ca nhu ciu trong nuée 1an xuat khéu deu phu hop véi cac
trién vong cua nganh khoang san, phil hop véi chinh sach va xu thé phat trién ctia nén kinh té ni chung.

9. Chinh Sach Péi Véi Nguwoi Lao Pong
9.1.  S6 Lwong Nguwdi Lao Pong Trong Dy An NUi Phéo
Cong Ty Ni Phao str dung 1.120 lao dong tinh dén ngay 30 thang 9 nam 2018 cho Dy An Niii Phio.

Bang dudi day thé hién tong s6 lao dong (khong bao gdm lao dong cong nhat) va thu nhap binh quén
tinh dén ngay 30 thang 9 nam 2018:

Nam 2013 2014 2015 2016 2017 30/9/2018
Tong sb6 nhan vién, trong d6 1.281 1.095 1.095 1.027 1.072 1.120
- Nhan su nguoi Viét Nam 1.130 976 973 928 976 1.025
- Nhén sy nguoi nudc ngodi 151 119 122 99 96 95
Thu nhap binh quan/thang (tri¢u 8,7 07| 102] 107| 112 11,6
dong) cua nguoi Viét Nam

Co cdu luc luong lao dong

Du6i ddy 1a phén tich thanh phén luyc lugng lao dong theo do tudi va trinh d6 hoc vén:

Theo trinh dé hoc vin Theo d6 tudi

Pho thong co so: 15% Tir 18 dén 30: 29%
Trung hoc phd thong: 12% Tir 31 dén 40: 49%
Day nghé: 27% Tir 41 dén 50: 17%
Cao ding 7% Tir 51 dén 60 4%
Pai hoc: 37% Trén 60: 1%
Sau dai hoc: 2%

9.2.  Chinh Sach Pao Tao, Lwong, Thwéng, Phu Cip/Phic Lei

9.2.1. Gié Lam Viée, Gio Nghi Ngoi, Ca Lam Viée
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Ngay lam S gidr 1am viée U ST
A pen 1 o N A A X k. Tong so gio lam viée
Dbiéu kién lam viéc Viée : ngay tiéu chuan moi A % A
: \ tiéu chuan theo tuan
nghi ngay
Thong thuong 6:1 8 48
Pic biét nang nhoc va ddc hai 6:1 6 36

Tuy nhién, d¢ dam bao ké hoach san xuét lién tuc 24 gio mdi ngay, 365 ngay mdi nam, Cong Ty Nui
Phao lam viéc véi cong doan va sap Xep cho ngudi lao dong caa minh lam viéc theo ca va cd cac ngay
nghi bu trén co s¢ dam bao riang tong s gio 1am viéc trong mot ngay hoac mot tuan s& khong vuot qua
muc sau:

Sb Téng sb gior Piéu kién lam viéc
Binh Nang nhoc va doc hai | Bac biét nang nhoc
thuwong va doc hai
1. | Tang ca cho mét ngay <4 gio <4 gio <3 gi¢
2. | Tang ca cho mét tuan <16 gio <16 gio < 12 gio
3. | Tang ca cho 4 ngay lién tyc < 14 gio <14 gio <10 gio

Nghi hang nim, phic loi/tre cip

Ngay nghi phép hang nim
Sé nim 1am viée theo diéu kién 1am viéc (ngay) _
: Binh thuong Nang nhoc va doc hai | Ddc biét nang nhoc va
doc hai
1-5 12 14 16
6-10 13 15 17
11-15 14 16 18
16-20 15 17 19
20-25 16 18 20
25-30 17 19 21

Trong trudng hop lam viée dudi 12 thang, ngay nghi s& duoc tinh theo ty 1¢ twong (ng vai s6 thang lam
Viéc.

Cong thire sau day dugc st dung dé tinh ngay nghi dwoc hudng hang thang:

(Téng ngay nghi phép hang nim) x  Séthang lamviéc = Ngay nghi hang nim duoc huong

9.2.2. CAc Bién Phap Pam Bao V¢ Sinh Va An Toan Lao Pong

Yte

N)

Cac muc tiéu

Céc muc tidu y té ciia Cong Ty NUi Phao 1a dé dam bao cac cong nhan cua minh khong gap cac rai ro
nghe nghiép c6 anh hudng tiéu cyc den strc khoe ctia ho, va Cong Ty NUi Phao c¢6 d6i ngli nhan vién 'y
té ¢6 nang luc va duoc trang bi t6t dé sdn sang hd trg strc khoe va thé lyc cua cac cong nhan ciia minh
va rong hon 1a cong dong (ké ca cac truong hop khan cip).

Thuc hién
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Niam 2017, bd phan y té va an toan lao dong tlep tuc kiém tra va dam bao tinh an toan ciia méi truong
lam viéc trong khu vuc dy 4n, nang cao phat trién chuyén mdn va tham chi hién mau dé ting cuong
ngudn cung cip cho dia phuong.

Cong Ty Ndi Phéo diéu hanh mot phong kham y té dugc trang bi tot va co doi ngii nhan vién y té diy
du trong khu vuc du an. Trong nim 2017, 5.137 bénh nhan dugc chira tri tai phong kham (so véi 5.241
truong hop trong nam 2016) do cac bénh tai, miii va hong (chu yéu), nhiém triing da, cac Van dé tiéu
héa, van d& xuong co bap va mot loat cac bénh khac. Cong Ty NUI Phéo tiép tuc thiét 1ap mbi quan hé
phdi hop ngay cang chit ché véi cac co quan y té dia phuong va cap tinh.

Doi ngii y té ciia Cong Ty Nui Phao da hd tro chim séc khan cap va xir Iy nhitng truong hop hen quan
dén tai nan & khu vyce xung quanh dy an. Nhan vién y té cua chung t6i mo rong dich vu y té cho gia
dinh c&c cdng nhan vién dy 4n va tiép tuc hd trg chita tri phin 16n bénh phat sinh trong cong ddng xung
quanh. Trong niam 2017, chiing t6i d4 gidp 69 bénh nhan cong dong bi bénh niing va chan thuong.

Ngoai ra, v6i sy hd trg ctia nhom quan hé cong dong, doi ngii nhan vién y té cua chung t6i dé tién hanh
kham va didu tri cho 230 cong dén tai cac xa Phdc Linh, Ha Thuong, Tan Linh, Luc Ba xung quanh
huyén Pai Ttr. Thuc hién cam két cua ching t6i dbi voi cong déng dia phuong, mot chién dich hién
méu da duoc thuc hién trong quy 4 ndm 2017 va da c6 153 cdng nhan vién cia cong ty hién mau.

Doi ngil nhan vién y té ciing phuc vu viée “kiém tra sirc khoe” theo quy dinh cua chinh phu cho cac
cong nhan vién trong nam 2017.

Hang quy doi ngii nhan vién y té cung thye hién viée theo ddi méi truong 1dm viéc trong cac khu vuc
tlem Aanrui ro cao (nhu nha may ché blen va nha may APT). Cac dot theo doi de kiém tra cac rui ro tiém
4n vé sirc khoe lién quan dén tiéng on, bui va/hodc 6 nhidm khong khi va néu két qua 1a ¢6 rui ro cao,
cong tac khic phuc s€ dugc thyc hién.

B phan y té va an toan lao dong hang tuan ciing thuc hién kiém tra cac khu vuc chuan bi va tiéu thy
thyc pham trong nim 2017 dé dua ra cac khuyén nghi dé cai thién vé sinh va hoat dong ché bién, bao
quan va chuén bi thuc pham, tranh bat ky viéc ngd doc thuc pham hodc bung phat dich bénh anh hudng
dén strc khoe cong nhan.

Cong Ty Nui Phao d4 lién tyc tiém vic xin cho nhiing nguoi lao dong co6 nguy co cao bi nhiém khuin
va bénh truyén nhidm nhu viém gan A va B, thwong han, udn van, viém mang ndo va cim.

An toan lao dong
Muc Tiéu

B phan an toan lao dong tap trung vao viéc xay dung van hda an toan lao dong viing manh va cac cong
nhan ¢ ky ning tiép thu va &p dung cic y8u cau an toan lao dong. Muc tiéu dau tién cia Cong Ty Nui
Ph&o — tai thoi diém hién tai va ludn ludn — 1a dam bao toan bo ngudi lao dong vé nha an toan sau mdi
ca lam viéc, va Cong Ty NUi Phéo mong mudn diéu twong tu tir cic nha thdu ciia minh.

Thue hién

V6i muyc tiéu dam bao toan bo ngudi lao dong vé nha an toan sau mdi ca 1am vi éc, ching t6i dd dam
bdo khong cd thuong tich trong lao dong tir thang 5 ndm 2017, con tir thang 1 dén thang 4 chi co 3
truong hop thuong tich nhe va da dugce khac phuc. Pay 1a moc quan trong trong viéc dat nén mong dé

dat toi myc tiéu an toan lao dong tuyét déi khong c6 thuong tich.

Vao nam 2017, Nhém U}’ng ctru Khan cap (ERT) d4 tham gia dao tao chuyén nghiép trong linh vuc ciru
ho khan cap qua dot huan luyén cia Phong Canh sat Ctiru hoa va Clru nan Thai Nguyén. Trong quy
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1\V/2017, Cong Ty da nhan dugc Giai thuong an tqén gio Bo Lao dong Thuong binh va X& hoi
(MOLISA) cap vi da dat dugc nhirng thanh tich xuat sac vé an toan.

Ngoai ra, S& Ciru Hoa va Ctru Ho dé cap bang khen cho doi ngii Quan 1y An todn va cac thanh vién
Nhom Ung ctru Khan cap ciia Cong Ty Nui Phao vi nhitg dong gop cia ho doi véi cong tic phong
chay va clru nan trén dia ban tinh tai mot hoi nghi ddc biét to chire tai Thai Nguyén.

Trong nam 2017, Cong Ty NUi Phao da phat hanh 21 thong cao an toan lao dong (dang ban tin) dugc
dat xung quanh khu vuc nha may va cac thong c4o nay cung cip thong tin chi tiét vé cac sy ¢d hodc
tinh hudng can nguy, dé cac cong nhan c6 thé rat kinh nghiém tir cac sy kién nay.

Trong tam trong nam 2017 1a quan 1y kiém so4t dit liéu théng qua viéc sir dung hé théng quan 1y va luu
trir tai liéu Sharepoint. Pdi ngli quan tri an todn cua ching t6i da tham gia dot dao tao chimg chi trén
hé théng luu trir va tai liéu Sharepoint. Hé théng kiém soat tai liéu hd trg luu trit tai lidu caa Cong Ty
va cung cép cho ngudi diing quyén truy cap qudc té dua trén hé thong dir liéu dam may bét cir lic ndo
24/7.

Hon nita, dé theo doi thudng xuyén cac xu hudng xay ra sy c¢b, Cong Ty tao ra biéu do ty 1é tin suat
thuong tich hang thang bao gom cac tén thuong nho den nghlem trong tai noi lam vi¢c. Xu huéng nay
gitp xac dinh cac khu vye ¢6 van d& va riii ro cao tiém an dé cd thé co cac hanh dong khic phuc thich
hop dé giam hoic loai bo cac rui ro do.

Trong nam 2017, chiing t6i da tang cuong chuong trinh dao tao an toan bang cach gioi thiéu chuong
trinh dao tao thu tuc cach ly an toan bd sung (SWIPS) bao gdm ‘SWIPS 12 Ve cac phuong phap an
toan dé 1am viéc & d6 cao. Chuong trinh SWIPS bao gom 12 mé-dun va dang tiép tuc dugc trién khai.

Cong Ty NUi Phéo tin tuong manh m& vao viéc trang bi cho cac nhan vién ctia minh nhirg théi quen
an toan ding dan, khéng chi dugc sir dung trong cong viéc ma con gidp ho thyc hién tu duy nay trong
cé&c hoat dong hang ngay - dac biét 1a ¢ nha.

Khi nhan vién d3 dugc dao tao, ho s& co thé xac dinh cic nguy co tiém 4n vé an toan trong cdng viéc
hang ngay cua ho.

Chung tdi tiép tuc thuc hién cac khoa dao tao lién quan dén an toan khac nhau nhu quan 1y héa chit doc
hai, cap nhat an toan mo, cac churong trinh dao tao an toan noi bo vé nhan dang moi nguy va hanh dong,
dao tao rdi ro, quan ly thay doi va dao tao ung phoé khan cap.

9.2.3. Chinh Sach Tuyén Dung Va Tap Huén

Chinh séch tuyén dung

V6i muc dich tuyén dung nhiing lao dong c6 chat luong cho mai vi tri, tiét kiém chi phi nhan cong va

trach nhiém xa hoi cua Cong Ty Nui Phao tai dia phuong, chinh sach tuyén dung duoc 1ap dua vao ty
I¢ khan hiém cua thi truong lao d6ng dugc thé hién theo do thi dudi day:

o o Ng'u‘(‘)’iydﬁn Ngudi
Neudi dan Ngu'(.yl qan Ngu'm dar} céc t,mh nuée
bi anh Pai Tir Théi Nguyén khéc ngoai

hudng boi
Dy An
Nui Phao
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Cong Ty da tuyen téng cong 135 vi tri viéc lam trong nam 2017. Mt phan cta doi ngil lao dong méi
tuyén nay la dé thay thé cho bién dong lao dong tu nhién, phan con lai 1a tuyén cho chu trinh tuyén
trong luc cao méi di vao van hanh tir quy cudi nam 2017. Trong nim, cong tic tuyén dung ciing gap
kh6 khin trong viéc tuyén dung mét sé vi tri. Dé giai quyét vin dé nay, Cong Ty d4 tap trung xay dung
uy tin cua don vi tuyén dung va da dang kénh tuyén dung, va két qua 1a c6 hon 3.000 nguoi theo doi
Cong Ty trén cac trang mang truyén thong x4 hoi.

Chinh sach dao tao

Vi muyc dich dam bao ngudn lao dong sin co dap mg cac muc tiéu ngén han va dai han ctua minh,
Cong Ty Nui Pho danh gia cao tam quan trong ctia viéc ddo tao va phat trién nguoi lao dong, dac biét
1a nguoi lao ddng Viét Nam. Do viy, cong tac dao tao dugc thuc hién theo hai hinh thirc sau:

e  Dao tao ndi bd, va
* Dao tao dua trén cac khoa dao tao chuyén mén

Tiép ndi cac hoat dong dao tao va phét trién nhan vién d4 thuc hién nhitng nim qua, BO phan Nhan su
cling vai cac Bo phan khac da thuc hién cac chuong trinh dao tao ¢6 ndi dung phu hgp véi cac muc tiéu
va chién luoc cua Cong Ty. Noi dung cua céc hoat dong dao tao va phat trién nam 2017 tap trung ting
cuong cho nhéan vién nhirng ky nang can thiét & cuong vi hién tai cia ho, vdi 441 luot nhan vién dugce
ctr di tham gia cac khoa hoc ¢ cac don vi dao tao chuyén mon, 2.333 luot nhan vién duoc dao tao noi
bo, véi tong sb gior dao tao trong niam 1 4.684 gio, ting 33% so voi thoi luong ndm 2016. Cu thé nhu
sau:

MO ta 2016 2017
T6ng chi phi dau tu cho hoat ddng dao tao 3.463 3.303
(triéu ddng)
Téng s6 gid dao tao chuyén mon 3.531 4.684
S0 luge nhén vién duge tham gia dao tao 2.098 2.775
Trong do: 528 441

- Téng sb nhan vién duoc dao
tao & cic don vi dao tao chuyén

mon
- T6ng Iwot nhan vién duoc dao 1.570 2.334
tao ndi bo
Tong sb noi dung duoc dao tao ndi bo 208 259
Tong s noi dung duge dao tao & cac don 23 27
vi dao tao chuyén mon
Tong s6 tai lidu dao tao ndi bd dugc xay 408 203

dung

9.2.4. Lwong, Thuéng, Phic Lgi Cho Ngwoi Lao Pong
Ché dg lwong thuong
* Luong: Nguc‘fi lao dong ctaa Cong Ty Nui Phao dugc tra luong theo gio lam viéc. Dé bao dam
su cdng bang trong ndi bo va khuyén khich lao dong, lwong thudng duoc &p dung theo phuong

thuc 3P:

- Traluong theo Vi Tri (Position): Méi vi tri duoc xac dinh gid tri dong gbp trong cong viéc,
twong tng véi moi vi tri s& 14 mot mire lwrong cu thé;
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- Trd luong theo Ning Lwc Ca Nhén (Person): tuong ng véi mdi k§ ning c4 nhan s& 1a
mtc luong tuwong tng ap dung cho cic ca nhéin cu thé; va

- Traluong theo Két Qua Céng Viée (Performance): ket qua cong viéc ctiia nhén vién dinh
ky moi 06 thang. Viéc danh gia két qua cong viéc 12 yéu td quan trong dé xem xét luong
phu hgp voi dong gop clia moi ca nhén.

*  Thuong: Thuong mang tinh chét tri an dua trén tinh hinh tai chinh va chinh sach luong thuong
cua Cong Ty. Hai (02) hinh thirc thuong danh cho nhén vién bao gom:
- Thuong Tét chi ap dung dbi voi nguoi lao dong trong nudc
- Thudng theo két qua cong viéc hang nim chi dugc xem xét khi va chi khi:
e K&t qua thyuc hién ké hoach san xuét kinh doanh ciia Cong Ty dugc danh gia tir mirc
hiéu qua trd 1én;
e Két qua thuc hién ké hoach ciia phong dwoc danh gia tir mirc hiéu qua tro 18n; va

o Két qua thuc hién cdng viéc clia ca nhan dugc danh gia tir mirc hiéu qua trd 1én

- Giai thudng ngdi sao hang thang: Ghi nhan kip thoi nhitng nhitng ca nhan co thanh tich noi
bac trong thang, xay dung mdi truong lam viéc vui Ve, tich cuc, an toan va tiét kiem khong
ngung cung co nhiing gia tri cbt 16i cua cong ty 1a TON TRONG - HANH DONG - KET
QUA. Ngudi duoc tuyén duong c6 nhimng thanh tich lién quan dén nhung khong chi gioi
han trong cac hoat dong cua Cong Ty nhu:

- C6sang kién hodc y tuong gitip mang lai hiéu qua cho cong viéc; tiét kiém chi phi
cho Céng Ty;

- Hoan thanh tét cac cong tac hay nhing nhiém vu kho khan, quan trong trong khoan
thoi gian yéu cau;

- C6 cac thanh tich néi bat trong cong tac xay dung mai trudng lam viéc cua Cong
Ty an toan, an ninh va vé sinh cong nghiép; va

- Tich cuc tao dyng hinh anh Cdng Ty than thién va c6 trach nhiém véi cong ddng.
- Ngudi duoc trao giai dugc nhan mot khoan tién khong quéa 2.000.000 VND cho mai lan
dugc thudng.
» Cac phuc lgi khac
- Bita an, chi phi chd ¢ va di lai: Déi voi nguoi lao dong dugc tuyén dung tir cAc tinh khéc
de lam vi¢c cho Dy An NUi Phao, ho dugc cung cap bira an va chi phi chd & twong ing Vi
vi tri dugc giao cling nhu dugc trg cap chi phi di lai khi dang 1am nhiém vu hoac khdng
lam nhiém vu.

- Bao hiém y té va tai nan: Cong Ty NUi Ph4o mua bao hiém y té 24/24 cho ngudi lao dong
va nguoi phu thugc.

Céng dodn, théa wéc lao déng tdp thé
Cong doan ciia Cong Ty Ni Phao da dugce thanh 1ap phu hop véi quy dinh ctia phap luét.

Thoa udc lao dong tap thé cua Cong Ty Nui Phao da duge dang ky voi S& Lao Pong, Thuong Binh Va
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X@& Hoi vao ngay 17 thang 11 nam 2012.

10. Chinh Sach Vay N¢ Trong Thoi Han Trai Phiéu, Thir Tu Uu Tién Thanh Toan Caa
Tréai Phieu Trong Danh Muc Ng Caa To Chirc Niém Yeéet

10.1.  Chinh Sach Vay N¢ Trong Thoi Han Trai Phiéu

Trai Phiéu dugc phat hanh nham huy dong vén cho cac muc dich sau ciia TS Chirc Niém Yét:
- Tiang quy md von hoat dong ciia TS Chirc Niém Yét; va/hoic )
- Thuc hién dau tu vao cac chuong trinh, du 4n cta Tb Chirc Niém Yeét.

Trong thoi han cta Trai Phiéu, trén co s& nhu cau von cho (céc) du an dang thuc hién va s& trién khai
va trén co s& ty can ddi ngudn vén, Cong Ty Niii Phéo c6 thé s& cin huy dong thém vén dudi hinh thirc
phat hanh trai phiéu riéng 1¢ hodc phat hanh trai phiéu ra cong chung hoic cac hinh thirc khac phi hop
véi quy dinh cta phap luat.

10.2. Thé Tw Uu Tién Thanh Toan Cia Trai Phiéu Trong Danh Muc N¢' Ciia T Chirc Niém
Yét

Trong thoi han cua Tréi Phiéu, Trai Phiéu xac 14p nghia vu tra no truc tiép ctia TS Chue Niém Yét, co
thr ty thanh toan ngang bang véi cic nghia vu chung khong phai 12 no thir cap va dwoc bao dam khac
(du 12 nghia vu hién tai hay tuong lai) ctia TS Chirc Nidm Yét (trir cac truong hop uu tién thanh toan
bat budc theo quy dinh cua phap luat). Cac Trai Phiéu co cac quyén, loi ich ngang nhau va khong Tréi
Phiéu ndo c6 bt ky quyén wu tién nao so vai bat ky Trai Phiéu nao khac vi bat ky 1y do ndo.

Trong thoi han cua Trai Phleu khi thanh ly tai san ciia T6 Chtre Niém Yét nham muyc dich giai thé hay
pha san T Chire Niém Yét, Trai Phiéu c6 thtr tu vu tién thanh toan sau cac nghla vu ng déi véi nguoi
lao dong va Nha nudc nhung trude so v6i cha s¢ hitu ciia T Chirc Niém Yét. Trong trudng hop gia tri
tai san khong du dé thanh toan cic nghia vu ng va cac nghia vu tai chinh khéac cia Té Chure Niém Yét,
timg ddi tugng cling Mot thi ty wu tién thanh toan dugc thanh toan theo ty 18 phin trim twong tng vai
nghia vu no va nghia vu tai chinh do.

11. Tinh Hinh Hoat Péng Tai Chinh

11.1. Cé&c ChiTiéu Co Ban

11.1.1 Trich khédu hao t3i sin cé dinh

May mac, thiét bi lién quan truc tiép dén hoat dong khai thac khodng sdn va gia tri hop 1y cta trit lugng
khoang san tir hop nhat kinh doanh lién quan tryc tiep dén hoat dong tham do, khai thac khoang san dugc
kha}u hao dy trén trix luong theo phuong phap khoi lugng san pham. Trir lugng khoang san la luong san
pham udc tinh c6 thé dugc khai thac ¢ 18i va hop phap tir tai san khai thac khodng san ctia Tap Poan

Masan.

Déi véi cac tai san khac, khdu hao dugc tinh theo phuong phap dudng thing dua trén thoi gian hiru dung
udc tinh cua tai san ¢6 dinh hiru hinh nhu sau: Thoi gian hitu dung udce tinh 1a nhu sau:

. Nha ctra va vat kién trac 5-20nam
. May méc va thiét bi 3-15nam
. Dung cu van phong 3-10 ndm
. Phuong tién van chuyén 3 - 6 ndm
. CAc tai san khai thac khodng san khac 19 nam

11.1.2 Muirc lwong binh quan
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Mirc thu nhap binh quan cia can b cong nhén vién nguoi Viét Nam ctia Cong Ty NUi Phao tai thoi
diém 30 nam 9 thang 2018 14 11,6 triéu VND (mu¢i mét phay sau triéu Pong)/ngudi/thang, nam ¢ muc
canh tranh so v6i cAc doanh nghiép khac trong cung linh vye.

11.1.3 Thanh toan céc khodn ng' dén han

Céc khoan no ctiia Cong Ty NUi Phao déu duoc thanh toan ddy du va dung han trong nhitng nim qua.
Céc nghia vy ng khac nhu: phai tra ngudi ban, phai tra cdng nhan vién, va cac khoan phai tra va phai
nop khac da dugc Cong Ty Nui Phéo thanh toan diing han va ddy du.

11.1.4 Cac khodn phai nop theo quy dinh cia phdp lugt

Céc loai thué, phi, bao hiém phai ngp theo luét dinh d& duge Cong Ty Nui Phao thyc hién ké khai theo
ding cac quy dinh hién hanh va dugc thanh toan cho co quan thué diing han.

11.1.5 Trich Ig@p cdc quy theo quy dinh

Nim 2016, 2017 va trong 9 thang dau nam 2018, Cong Ty Ndi Phao khdng thuc hién trich cac quy nhim
vu tién ngudn loi nhuan dé lai vao viéc du tu vao cac hoat dong kinh doanh cta Cong Ty. Viéc trich lap
cac quy ciia Cong Ty NUi Phéo s& dugc thyc hién theo nghi quyét ciia Hoi Pong Thanh Vién phu hop
theo cic quy dinh hién hanh.

11.1.6 Téng dw no vay
Bang dudi déy liét ké chi tiét cac khoan ng theo sb liéu hop nhat cia T Chirc NiémYét tai thoi diém 31

thang 12 nam 2016, 31 thang 12 nam 2017 va 30 thdng 9 nam 2018:
Don vi: triéu VND

Chi tiéu 31/12/2016 31/12/2017 30/09/3018
Vay va n¢ thué tai chinh ngén han 2.227.003 2.406.158 1.930.012
Vay ngan hang (i) 1.637.111 1.793.193 1.930.012
Vay bén thir ba khac (ii) 570.681 603.938 -
Vay dai han dén han tra 19.210 9.026 -
Vay va n¢ thué tai chinh dai han 10.813.672 10.858.710 11.886.520
Vay tir bén lién quan (ii) 2.890.782 2.890.782 2.890.782
Trai phiéu (iii) 7.916.802 7.967.927 8.995.738
No thué tai chinh 25.298 9.026 -
Vay dai han dén han tra (19.210) (9.026) -

(Nguon: BCTC hop nhdt kiém todn nam 2016, 2017 va BCTC hop nhdt chira sodt xét két thiic ngay 30/09/2018
ctia Céng Ty Nuii Phdo)

(1) Bang dudi day liét ké chi tiét cac khoan vay ngan hang ngin han theo s liéu hop nhét cua
T6 Chire Niém Yeét dén thoi diém ngdy 30 thang 9 nam 2018:
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Duw ng tai Du no tai Du no tai
31/12/2016  31/12/2017  30/09/2018

STT M0 ti cong ng Loai tién (triéu VND) (triéu VND) (triéu VND)

1. Khoan vay ngdn hang TMCP Ky usD 702.018 903.911 1.133.687
Thuong Viét Nam dugc dam bao

2. Khoan vay ngan hang TMCP Céng usD 129.400 321.344 71.893
Thuong Viét Nam dugc dam bao

3. Khoan vay ngan hang TMCP Céng VND 805.693 567.939 724.432
Thuong Viét Nam dugc dam bao
Tong 1.637.111 1.793.193 1.930.012

(i)  Bang dudi day liét ké chi tiét cac khoan vay theo s6 liéu hop nhét ciia T6 Chirc Niém Y ét
tir bén thir ba khac dén thoi diém ngay 30 thadng 9 nam 2018:

Du no tai Duw no tai Du no tai
31/12/2016  31/12/2017  30/09/2018
STT M6 ta cong ng Loai tién (triégu VND) (triéu VND) (triéu VND)

1. Khoan vay ngin han tir H.C.Starck

GmbH usD 570.681 603.938 -
2. Khoan vay c6 quyén chuyén dbi

thanh vén gop tir MRTN va TNTI

d4o han nam 2020 VND 2.890.782 2.890.782 2.890.782

Téng 3.461.463 3.494.720 2.890.782

(i)  Bang dusi day liét ke chi tiét cac khon trai phiéu theo s6 liéu hop nhat ciia T6 Chirc Niém
Yét dén thoi diém ngay 30 thang 09 nam 2018:

Khoan tién ng  Duw no tai Duw ng tai Duw ng tai

gbe (tridu 31/12/2016  31/12/2017  30/09/2018

STT M6 ta cong ng VND) (triéu VND) (triéu VND) (triéu VND)

1.  Tréi phiéu tién ddng co bao 8.100.000 8.100.000  8.100.000  7.600.000
dam

2. Trai phiéu tién ddng co bao 1.000.000 - - 1.000.000
dam

3. Trai phiéu tién dong c6 bao 500.000 - - 500.000
dam

> Tréi phiéu téng ménh gid 8.100 ty phdt hanh nam 2015

Tong ménh gia phathanh  : 8.100.000.000.000 VND

S6 luong trai phiéu . 8.100

Hinh thtc trai phiéu : BUt toan ghi s6

Ngay phat hanh : 13/08/2015

Thoi han trai phiéu © 5nam

Thanh toan l3i tréi phiéu ~ :©  Dinh ky 6 thang mot 1an ké tir ngay phét hanh
Thanh toan gdc trai phiéu  ©  Mét lan vao ngay déo han

L4i suét : Déi véi 2 ky tinh 18 du tién: 8%/nam;

Déi v6i cac ky tinh 1i tiép theo: 14 sut duoc x4c dinh bang binh
quan I4i suat tién giri ap dung ddi voi cac khoan tién gur tiét kiém c&
nhan bang tién Dong ky han 12 théng tra 14i sau cia 4 ngan hang c6
tén tudi tai Viét Nam cong bién do 3%/nam.
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> Tréi phiéu téng ménh gid 1.000 ty phdt hanh nim 2018

Tong ménh gia phat hanh
S6 lugng trai phiéu

Hinh thtrc trai phiéu
Ngay phat hanh

Thoi han trai phiéu
Thanh toan l3i tréi phiéu
Thanh toén gdc trai phiéu
L4i suat

1.000.000.000.000 VND

10.000.000

But toan ghi s6

05/06/2018

2 ndm

Dinh ky 6 thang mot 1an ké tir ngdy phat hanh
Mot 14an vao ngay déo han

C6 dinh 9,5%/nam

> Tréi phiéu téng ménh gid 500 ty phdt hanh niam 2018

Tong ménh gia phat hanh
S6 lugng trai phiéu

Hinh thirc trai phiéu
Ngay phat hanh

Thoi han trai phiéu
Thanh toan Iai trai phiéu
Thanh toan gdc trai phiéu
LAi suat

500.000.000.000 VND

5.000.000

BUt toan ghi s6

13/08/2018

5 ndm

Dinh ky 6 thang mét 1an ké tir ngdy phét hanh

Mot 1an vao ngay d4o han

Déi voi 2 ky tinh 13 dau tién: 10%/nam;

Déi v6i cac ky tinh 1i tiép theo: 14 sut duoc x4c dinh bang binh
quan I4i suat tién giri ap dung ddi voi cac khoan tién gir tiét kiém ca
nhan bang tién Dong ky han 12 théng tra 14i sau cia 4 ngan hang c6
tén tudi tai Viét Nam cong bién do 3,25%/nam.

Tinh dén thoi diém ctia Ban Céo Bach nay, T4 Chtre Niém Yét khong c6 khoan ng nao qua han.

11.1.7 Tinh hinh céng n¢’

Bang dudi day liét ké chi tiét cac khoan cong ng theo s liéu hgp nhét ciia TS Chirc NiémY ét tai thoi
diém 31 thang 12 nam 2016, 31 thang 12 nam 2017 va 30 thang 9 ndm 2018:

Cac khodn phai thu:
Don vi: triéu VND
Chi tiéu 31/12/2016 31/12/2017 30/09/2018

Céc khoén phii thu ngin han 594.124 870.748 1.011.330
Phai thu ngin han cta khach hang 271.198 368.596 301.241
Tra truéc cho ngudi ban ngian han 42.094 78.568 224127
Phai thu ngan han khac 287.688 430.440 485.962
Dy phong cac khoan phai thu ngan han khé doi (6.856) (6.856) -
Cac khoén phai thu dai han 1.379.458 1.346.794 1.335.323
Phai thu dai han khac 1.379.458 1.346.794 1.335.323

(Nguon: BCTC hop nhdt kiém todn nam 2016, 2017 va BCTC hop nhdt chira sodt xét két thiic ngay 30/09/2018

cia COng Ty NUi Phéo)
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Cac khodn phai tra:

Don vi: triéu VND

Khoén muc 31/12/2016 31/12/2017 30/09/2018
Céc khoan phéi tra ngéin han 3.488.402 4.872.425 4.009.954
Phai tra nguoi bé‘n ngin han’ 385.675 433.473 495.685
Nguoi mua tra tién trudc ngan han 37.027 166.299 818.261
Thué phai ndp Nha nudc 43.467 74.405 98.297
Phai tra nguoi lao dong 14 - 34
Chi phi phai tra ngan han 789.900 783.815 597.654
Phai tra ngdn han khac 5.316 1.008.274 70.010
Vay va ng thué tai chinh ngin han 2.227.003 2.406.158 1.930.012
Cac khoén tra dai han 13.919.307 12.876.546 14.361.971
Phai tra dai han khéq 2.521.290 1.493.041 1.993.041
Vay dai han, trai phiéu phat hanh va ng thué tai

chinh dai han 10.813.672 10.858.710 11.886.520
Dy phong phai tra dai han 584.345 524.795 482.411

(Nguon: BCTC hop nhdt kiém todn ndm 2016, 2017 va BCTC hop nhdt chira sodt xét két thiic ngay 30/09/2018
ctia Céng Ty NUi Phéo)

11.2.  Céc Chi Tiéu Tai Chinh Cha Yéu
2016 2017 30/9/2018°

1 Chi tiéu vé kha niing thanh toan (lan)
Hé s6 thanh toan ngén han:
Tai san nge'in han/No nge'in han 0,71 0,71 0,97
Hé sb thanh toan nhanh:
(Tai san ngén han — Hang tdn kho)/ No ngén han 0,40 0,42 0,53
2. Chi tiéu vé co cAu von (%)
Hé s6 No/Tong tai san 78,43% 77,19% 78,07%
Hé s6 No/Vén chi s6 hitu 363,54% 338,45% 356,08%
3. Chi tiéu vé niing lrc hoat ddng (vong)
Vong quay hang ton kho:
Gi& vén hang ban/ Hang ton kho binh quan 2,53 2,84 -
Vong quay tai san:
Doanh thu thuin/Téng tai san binh quan 0,18 0,24 -
4.  Chi tiéu vé kha ning sinh 10i (%)
Loi nhuén sau thué/Doanh thu thuin 4,51% 8,43% 9,57%
Loi nhuan sau thué /Vén chu s¢ hitu binh quan® 4,03% 7,75% -
Loi nhuan sau thué/Téng tai san binh quan 0,82% 2,02% -
Lgi nhuan tir hoat dong kinh doanh/Doanh thu thuan 5,62% 9,62% 13,98%

(Nguén: BCTC hop nhdt kiém todn nam 2016 va 2017, bao c&o hop nhdt chira sodt xét két thic ngay
30/09/2018 ciia Cong Ty NUi Phéo)

3 Cong ty khdng thuc hién tinh todn céc chi tiéu vé niing lic hoat dong, ty 1¢ loi nhuén sau thué/vbn chu sé hitu binh quan va
loi nhuan sau thué/Tong tai san binh quan cho ky 30/9/2018 do cac so liéu vé két qua hoat dong kinh doanh chi phan anh
tinh hinh 9 thang d4u nim

4 Ty 18 loi nhuan sau thué/vén chu sé hitu binh quan dugc xac dinh trén co s bao c4o tai chinh hop nhét, trong do loi nhuan
sau thué va vén chu sé hitu diroc xéc dinh sau khi dé loai tri li ich cta ¢b déng khong kiém soat
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> Vé khd ning thanh todn:

Kha ning thanh toan cac nghia vu dén han ciia T6 Chirc Niém Yét cudi ndm 2017 duoc duy tri S0 Véi
nam 2016. Hé s6 thanh toan ngan han va hé s thanh toan nhanh ctia T6 Chure Niém Yét nam 2017 & mirc
kha thip dat 0,7 14n va 0,4 1an do viéc dén han khoan phai tra cho hop dong hop tac kinh doanh véi TNTL
Tuy nhién, tai thoi diém ngay 30/9/2018, bang viée can ddi lai ngudn vén ngan va dai han, cong ty da cai
thién cac chi s6 nay, lan luot & mirc 0,97 lan va 0,53 lan.

» Veé co cau von:

Céc chi tiéu v& no nhu ty 18 No/Téng tai san va No/Vén chu sé hitu cua TS Chue Niém Yét cudi nam
2017 cai thién nhe twong tng tir mitc 78% Xudng 77% va 3,6 lan xudng 3,4 1an. Dy kién cac chi tiéu nay
s& dan duoc cai thién khi cac khoan vay dai han c6 gié tri I6n cua Cong Ty duge hoan tra.

> Vé ndng luc hoat dpng:

Chi tiéu vong quay hang tdn kho ciia TS Chirc Niém Yét ting nhe tir 2,56 vong 1én 2,84 vong. T Chie
Niém Yét van dang tiép tuc thyc hién cac chinh sach kiém soat va quan 1y hang ton kho dé dam bao chi
s6 ndy duy tri & mirc an toan. Hé s vong quay tong tai san ciia T6 Chire Niém Yét duoc cai thién trong
nam 2017 tir 0,18 14n 16n 0,24 lan.

> Vé khd nang sinh 1oi:

Do cAc anh hudng tich cuec tir gia ban va san lugng ban cic san pham cta Td Chire Niém Yét, cac chi tiéu
vé kha ning sinh 161 ciing dugc cai thién trong 2017 nhu 1oi nhuan sau thué/vén chi so hiru binh quan dat
8%, cao hon mirc 4% nam 2016. Bién loi nhudn hoat dong va loi nhudn sau thué déu & murc cao, 35% va
8% S0 Vi 32% va 5% nam 2016. Viéc mua lai 49% phan vén gop cta H.C.Starck GmbH tai MTC dé s¢
hitu toan bo cong nghé ché bién tién tién 1a budc di chién luge ciia Cong Ty Nui Phio trong viée gia ting
loi ich va cai thién vi thé tai chinh cia Cong Ty.

12.  H@i Pdng Quan Tri, Ban Giam Péc, Ban Kiém Soat, Ké Toan Truéng
12.1.  Hgi Péng Thanh Vién

Bang dudi diy thé hién thong tin vé Hoi Dong Thanh Vién cia T Chirc Niém Yét:

Nam sinh CMND/Can cuéc
Tén céng dan/Sé Ho Chirc vu
Chiéu
Ong Nguyen bang Quang 1963 045063000099 Chu tich
Ong Nguyén Vin Théing 1957 090470619 Ph6 Chu tich
Ong Chetan Parakash Baxi 1971 529471745 Thanh vién
Ong Nguyén Thiéu Nam 1970 025222887 Thanh vién

TS. Nguyén Ping Quang — Chii tich Hgi Pdng Thanh Vién

e Hovatén : Nguyén Ping Quang

e Giditinh : Nam

e Ngay thang nam sinh : 23/08/1963

e S Ching minh nhan déan : 045063000099

e Qubctich . Viét Nam

e Trinh do chuyén mén : Tién s Khoa hoc K thuat caa Pai hoc Vat ly Ung

dung thudc Vién Han Lam Khoa Hoc Belarus va bing
Thac ST Quan Iy va Quan tri Kinh doanh cta Dai hoc
Kinh t¢ Nga Plekhanov.
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Qua trinh cong tac

Churc vu cong tac hién nay tai TH
Chac Niém Yeét:

Chirc vy dang nam git ¢ t6 chuc
khac

Loi ich lién quan dén T6 Chirc
Niém Yét

Quyén loi mau thuan véi loi ich
cua T6 Chirc Niém Yét

Cac khoan ng dbi voi T Chuc
Niém Yét

Ty 18 56 hitu phan von gop tai T6
Chtc Niém Yeét cua ban than va
nhimg nguai ¢d lién quan

Thi lao va cac khoan lgi ich khac

1991 - 1994 : Céan b6 - Vién khoa hoc Viét Nam
1995 — 1998: Phé Téng Giam Déc — (Techcombank)
1999 - 2000: Pho chi tich HDQT — Techcombank

2000 - 2007: Chu Tich HDQT va Téng Gidm doc —
Cong ty C6 phan TM Masan

2000 - 2017: Chii Tich HPQT — Cong ty C6 phan
Hang Tiéu Dung Masan

2000 - 2013: Chii Tich HPQT — Cong ty C6 phan
Masan

2004 —2013: Chu Tich HPQT - MSN

2008 — nay: Phé Chii Tich thir nhit HDQT — Ngan
hang TMCP Ky Thuong Viét Nam (“Techcombank”)

2010 — nay: Chu Tich HDTV — Cong Ty Nui Phao
2013 — 2016: Chu Tich HPQT tai Masan Resources

2013 — nay: Cha Tich HDQT kiém Téng giam ddc —
MSN

2016 — nay: Thanh vién HPQT tai Masan Resources

2017 - nay: Thanh vién HDQT — Cong ty C6 phan
Hang Tiéu Dung Masan

Chu tich HDTV
Chu tich HDQT va Tong Giam doc cia MSN;

Thanh vién HPQT ciia Cong ty C6 phian Hang Tiéu
Dung Masan;

Thanh vién HDQT cua Masan Resources.
Phé Chu tich thir nhdt HDQT cua Techcombank.
Khong co

Khong co
Khong co

Khong co

Khong co

Ong Nguyén Vin Thing — Thanh vién HDTV

Gidi tinh
Ngay thang ndm sinh

Nam
14/9/1957
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S6 Chirng minh nhan dan
Qudc tich

Trinh @6 chuyén mén

Qua trinh cong tac

Churc vu cong tac hién nay tai TH
Chac Niém Yeét

Chtic vu tai t chuc khac

Loi ich lién quan dén T6 Chirc
Niém Yeét

090470619
Viét Nam

Ctr nhan kinh té - Pai Hoc Tai Chinh K& Toan, Viét
Nam

1993 — 2004: Giam doc Chi nhanh Geleximco Thai
Nguyén va Chi nhanh Geleximco Tuyén Quang -
Cong ty Xuét nhap khau Tong hop Ha Noi
(Geleximco);

2005 —2010: Pho Chu tich HDTV - Cong ty Lién
doanh Khai thac Ché bién Khoang san NUi Phao
(Nuiphaovica);

2006 — 2010: Chu tich HDQT - Cong ty c6 phan
Xuat nhap khau va Pau tu Thai Nguyén
(INTRACORP);

2007 - nay: Chﬁ‘tich HPTV Cong ty TNHH Xuit
Nhap khau va Bau tu Thai Nguyén (INTRACO -
LTD);

2007 — nay: Chii tich HPQT - Cong ty C6 phan
Nhiét dién An Khanh;

2007 — nay: Ph6 Chu tich HDQT - Cong ty C6 phan
Tap doan Baltic Titan;

2010 — 2016: Chu tich HPQT - Cong ty C6 phan
Khoang san An Khanh;

2010 —2016: Chu tich Héi Dong Quan Trj - Cong ty
Co phan bau tu va Cong nghiép An Khéanh;

3/2013 — nay: Phé chu tich thir nhat Hiép hoi doanh
nghiép tinh Thai Nguyén ;

2014 — nay: Ph6 Chu tich Hoi ddng Thanh vién -
Cong Ty Nui Phéao;

2014 - nay: Chu tich HBDTV — MTC;

2015 — nay : Chu tich HDQT Céng ty ¢b phan Vat
liéu xay dung An Khanh;

Théng 4/2016 — nay: Thanh vién HDQT — Masan
Resources

Ph6 Chu tich HDTV

Thanh vién HPQT — Masan Resources
Chua tich HDTV — MTC

Phé chu tich thir nhét Hiép hoi doanh nghiép tinh
Thai Nguyén

Chii tich HDQT Céng ty c¢b phan Vit liéu xay dung
An Khanh

Khéng
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Quyén loi mau thuan véi loi ich ciia
To6 Chac Niém Yeét

Cac khoan ng dbi voi T Chuc
Niém Yét

Ty 18 56 hitu phan vén gop tai T6
Chic Niém Yeét cua ban than va
nhimg ngudi ¢d lién quan

Thi lao va cac khoan lgi ich khac

Gidi tinh

Ngay thang ndm sinh
S6 Ho chiéu

Quéc tich

Trinh @6 chuyén mén

Qua trinh cong tac

Churc vu cong tac hién nay tai TH
Chac Niém Yeét

Chtic vu tai t chuc khac

Loi ich lién quan dén T4 Churc
Niém Yét

Quyén loi mau thuan véi loi ich ciia
To6 Chic Niém Yeét

Cac khoan ng ddi voiTd Chuc
Niém Yét

Ty 18 56 hitu phan von gop tai T6
Chac Niém Yeét caa ban than va
nhimg nguai ¢d lién quan

Thi lao va cac khoan lgi ich khac

Ong Chetan Parakash Baxi — Thanh vién HPTV

Nam

31/10/1971

529471745

Vuong Quéc Anh

Kiém toan vién Cong chimg Vuong quéc Anh
(ACCA) - Chting chi Ké toan

1995 - 2009: Giam ddc diéu hanh tai Tap doan tai
chinh Deutsche Bank AG

2009 - 2013: SC Lowy

2013 - 2016: Thanh vién HPQT tai Masan Rersources
2013 - nay: Thanh vién HDTV - MTC

2014 - nay: Thanh vién HDTV - Cong Ty Nui Phdo
2016 — nay : Chu tich HDQT — Masan Rersources
Thanh vién HDTV

Chu tich HPQT — Masan Resources
Thanh vién HDTV — MTC

Ong Nguyén Thiéu Nam — Thanh vién HPTV

e Gigi tinh : Nam
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e Churc vy cdng tac hién nay tai T

Ngay thang ndm sinh

S6 chirng minh nhan dan
Qudc tich

Trinh @6 chuyén mén

Qua trinh cong tac

Chirc Niém Yét

Chtic vu tai t chuc khac

11/12/1970

025222887

Viét Nam

Cur Nhan Kinh Té, Pai Hoc Thuong Mai Viét Nam
1993 — 1997 : Giam ddc Cong ty CP Da My

1997 — 2002 : Téng Giam Ddc Cong ty CP Viét Tién
2002 — 2008 : Thanh vién HDQT - Coéng ty Thuong
Mai Masan

2002 — 2009 : Thanh vién HPQT cua Céng ty CP
Hang Tiéu Dung Masan

2003 — 2005 : Ph6 Téng Giam Déc — Cong Ty Pau Tu
Masan

2005 —nay : Thanh vién HDQT — Cong ty CP Masan
2007 — nay : Thanh vién HDQT — Céng ty CP XD s6
3 Hai Phong

11/2008 - nay : Ph6 Téng Giam DBdc — Cong ty CP
Masan

2009 - 2/2018: Chu tich Cong ty TNHH Masan
Brewery, Cha tich Cébng ty TNHH
MasanConsumerHoldings

2009 — nay:Thanh vién HDQT va ph Téng Giam Déc
- MSN
2010 — nay : Thanh vién HPTV - Cong ty NGi Phao

2011 - nay : Thanh vién HPQT - Céng ty CP Tap
doan Baltic Titan, Cha Tich Cong ty TNHH MTV Xay
Dung Hoa Hudng Duong, Chu Tich HPQT Coéng ty
CP Bat Bong San Masan

2013 — nay : Thanh vién HPQT tai Masan Resources

9/2014 - 8/2015 : Chu Tich Cong ty TNHH Lamka
Master Brewer

2/2015 — 8/2015 : Chu Tich Cong ty TNHH MTV
Masan Brewery HG

2/2015 — nay : Chu tich Cong ty TNHH MTV Masan
Brewery Distribution

3/2015 — 8/2015 : Chu Tich Cong ty TNHH MTV
Masan Brewery PY

2/2018 — nay : Thanh vién HDTV Coéng ty TNHH
MasanConsumerHoldings, Cong ty TNHH Masan
Brewery

Thanh vién HDTV

Thanh vién HDQT- Masan Resources
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Thanh vién HDQT va pho Téng Giam Dbc — Cong ty
CP Tap doan Masan

Thanh vién HDTV Coéng ty TNHH
MasanConsumerHoldings

Chu tich Céng ty TNHH Masan Brewery
Chii Tich HPQT Céng ty CP Bt Bong San Masan

Chu Tich Cong ty TNHH MTV Xay Dung Hoa
Huoéng Duong

Chu tich Céng ty TNHH MTV Masan Brewery
Distribution

Thanh vién HDQT — Cong ty CP XD sé 3 Hai Phong
Thanh vién HPQT - Céng ty CP Tap doan Baltic
Titan
* Loiichlién quan dén T6 Chirc : Khdng
Niém Yeét
e Quyén loi mau thun véi loi ich cua  : Khong
T6 Chuc Niém Yét

e Cac khoan ng ddi véi T6 Chirc : Khong
Niém Yét
e Tylésohituphanvéngoptai T6  : Khdng

Chtic Niém Yét cua ban than va
nhimg ngudi ¢d lién quan

e Thu lao va cac khoan lgi ich khac . Khéng
12.2. Ban Giam Péc

Dudi day la cac thanh vién Ban Giam D¢ ciia T6 Chirc Niém Yét tai ngdy phat hanh Ban C4o Bach
nay:

Ném sinh CMND/Can cuéc cong

Ten dan/Sé Ho Chiéu ~ Chire vy
Ong Craig Richard Bradshaw 1971 PEQ0407775 T61,1g (jiém ]?6(:
Ong Vii Hong 1955 023509619 ]I;%c(): Tong Giam
Ong Craig Richard Bradshaw — Téng Giam Péc

e Gigi tinh : Nam

e Ngay thang nam sinh : 28/9/1971

e S6 Ho chiéu . PE0407775

e Québc tich . Australia

e Trinh dd chuyén mén : 8& nhan kinh doanh, Pai hoc Southern Queensland,

c
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Qua trinh cong tac

Chtrc vy cdng tac hién nay tai Cong
Ty Nui Phao

Chirc vy tai t6 chirc khac

Loi ich lién quan dén T4 Chirc
Niém Yét

Quyén loi mau thuan véi loi ich ciia
T6 Chuc Niém Yét

Cac khoan ng dbi voi T Chuc
Niém Yét

Ty 18 56 hitu phan vén gop tai T6
Churc Niém Yét cua ban than va
nhimg ngudi ¢d lién quan

Thi lao va cac khoan lgi ich khac

Ong Vii Hong — Ph6 Téng Giam DPéc

Gidi tinh

Ngay thang ndm sinh
S6 Ho chiéu

Quéc tich

Trinh @6 chuyén mén

Qua trinh cong tac

Churc vu cong tac hién nay tai TH
Chac Niém Yeét
Chtic vu tai t chuc khac

Loi ich lién quan dén T4 Chirc
Niém Yét

Quyén loi mau thuan véi loi ich ciia
To6 Chac Niém Yeét

Truéc 2011: Tong Gidm déc Toan quoc - Toll tai Théi
Lan; Giam Poc Thuong Mai Cao Cap - Lane Xang
Minerals Ltd

2011 - 2015: Giam Ddc Van Hanh - Céng Ty Ni
Phao

Théng 5/2015 — nay: Téng Giam Bdc - Cong Ty Nui
Phao

Tir 8/2017 — nay : Téng Giam Ddc - Masan Resource
Téng Giam Ddc

Tong Giam Poc Masan Resources

Nam

24/7/1955

023509619

Viét Nam

Cir nhan Dai hoc Thuy Lgi Ha Noi

Thac Si Thuy Van ctia Pai hoc Roorkee, An Do
Trudc 2004: Ngan hang Thé gidi

2004 - 2010: Ph6 Tong Giam Déc — Cong ty Lién
doanh Khai thc Ché bién Khoang san Nui Phao
2010 — nay: Ph6 Téng Giam Déc va Giam dbc Doi
Ngoai - Cong Ty Nui Phao

Ph6 Téng Giam Ddc va Giam Dbc Ddi Ngoai
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12.3.

Cac khoan ng dbi voi T Chuc
Niém Yét

Ty 18 56 hitu phan vén gop tai T6
Churc Niém Yét cua ban than va
nhimg ngudi ¢d lién quan

Thi lao va cac khoan lgi ich khac

K& Toan Truéng

Ba Nguyén Thi Thanh Mai nim gii chirc vu ké toan truong ctia T6 Chire Niém Yét tai ngdy phét hanh
Ban Cao Bach nay.

Ba Nguyén Thi Thanh Mai — K& toan truéng

13.

Gidi tinh

Ngay thang ndm sinh

S6 Chirng minh nhan dan
Qudc tich

Trinh d6 chuyén mén

Qua trinh cong tac

Chtrc vy cdng tac hién nay tai Cong
Ty Nui Phao
Chtic vu tai t chuc khac

Loi ich lién quan dén T4 Churc
Niém Yét

Quyén loi mau thudn véi loi ich
cua T6 Chirc Niém Yét

Céc khoan ng déi véi T6 Chuc
Niém Yét

Ty 1¢ 6 hitu phan véon gop tai T6
Chtc Niém Yeét caa ban than va
nhimg ngudi ¢d lién quan

Thi lao va cac khoan lgi ich khac

Tai Sén

N

21/01/1974

011670372

Viét Nam

Ctr nhan Ké toan — BH Kinh té Quéc Dan

Chirng chi Kiém toan vién — B¢ Tai chinh

9/1995 - 10/2005: Kiém toan vién, Trugng nhom,
Giam sat kiém toan, Phé Giam doc Kiém toan —
Cong ty TNHH Arthur Andersen Viét Nam va Cong
ty TNHH KPMG Viét Nam

11/2005 — 4/2018: Ké Toan Truéng — Cong ty
TNHH Mo Nikel Ban Phc;

7/2018 — nay: Ké Toan Truong — MRTN, Cong ty
NUi Phdo va Masan Resources

Ké& Toan Trudng

Ké Toan Truong tai Masan Resources vda MRTN

Bang dudi ddy ghi nhan cac tai san cua Cong Ty Nui Phao va cong ty con tinh dén ngay 31 thang 12
nam 2017:
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e a A e Nguyén gia Hao mon li Gia tri con lai

STT Logi tai sin cd dinh (tr% eﬁ Vl\?l)) ké (triéu VN]y)) (trigu VND)
| | Tai sin c6 dinh hiru hinh 16.985.104 2.781.306 14.203.798
1 | Nha cira va vat kién triic 4.280.532 561.410 3.719.122
2 | May moc va thiét bi 12.622.626 2.166.507 10.456.120
3 | Dung cu vin phong 41.367 33.275 8.092
4 Phuong tién van chuyén 21.092 16.968 4.123
5 | Cac tai san khai khoang khac 19.487 3.146 16.341

| | Taisin ¢6 dinh hiru hinh thué tai

chinh 67.300 62.813 4.487
111 | Tai sin ¢ dinh v6 hinh 689.746 147.243 542.503
1 | Phan mém 101.375 50.224 51.152
2 | Quyén khai khoang 588.371 97.020 491.351
TONG CONG 17.742.150 2.991.362 14.750.788

Bang dudi day thé hién céc tai san 1a nha may va quyén sir dung dit thudc mé Nui Phéo:
Nha May & Mé

Dién tich da c6

Loai Vi tri Dién tich (m?) hop déng thué
dit (m?
Nha may X6m 2, X& Ha Thuong, Huyén Pai T, Thai 357.455 284.621
Nguyén
Mo X0m 2, X& Ha Thuong, Huyén Pai T, Thai 6.420.920 4.821.492
Nguyén
Tong cong 6.778.375 5.106.113

Ghi cht: Nha may bao gom cdc trang thiét bi hé tro. Mo bao gom khu Vue chira dudi qudng va ving
dem.

Quyén st dung dit

Vi tri Dién tich (m?) Thoi han
X& Ha Thuong, Huyén Dai Tur, Thai Nguyén 6.778.375 2028 & 2034
Téng cong 6.778.375

14. K& Hoach San Xuit Kinh Doanh Va Chi Tiéu Lgi Nhuan Niam Tiép Theo Cia Cong Ty
NUGi Ph&o Trén Co Sé Hop Nhit
Nim 2017 Nim 2018
Thwce hién K& hoach % tang/giam so voi
nam 2017

Doanh thu thuan (ty VND) 5.405 7.300 dén 8.000 35% dén 48%
Loi nhuan sau thué phan bé cho 456 600 dén 1.000 32% dén 119%
cb dong cua Cong ty (ty VND)
Vén chi s6 hitu (ty VND) 5.244 5.844 dén 6.244 11% dén 19%
Ty 16 LNST/Doanh thu (%) 8% 8.2% dén 12.5%
Ty 16 LNST/Vén chu so hiru (%) 9% 10.3% dén 16%

(Nguon: Nghi quyét s6 02B/2018/INQ-HPTV ciia Cong Ty Niii Phdo)



Co Sé Dé Pat Ké Hoach

T6 Chire Niém Yét dugc dy bdo s tang trudng trén 30% do gia vonfram phuc héi va hiéu qud hoat dong
dugc cai thién. V6i két qua 9 thang dau nam 2018 va gia hang hoa hién tai, T6 Chuc Niém Yeét dang di
ding hudng dé dat duge ké hoach da deé ra.

Bén canh gi4 hang hoa bién dong, két qua tai chinh ciia T6 Chirc Niém Yét co thé duoc cai thién boi cac
séng kién cia Cong Ty nhim tbi uu héa nha may ché bién hoa chit vonfram, gilp thu mua va ché bién
thém gan 1.100 tan, twong duong gin 50% luong hoa chit Cong Ty co thé cung cép. Sang klen nay la
mot phan chién lugc cia TS Chirc Niém Yét nham gia ting thi phan hoa chit vonfram toan ciu va cai
thién loi nhuan.

T Chirc Niém Yét sé tiép tuc tim kiém cac co hoi nhim dat dugc tm nhin 14 tré thanh mot cong ty ché
bién sau hoa chat cong nghiép va kim loai véi quy mo toan cau.

T Chirc Niém Yét dy kién st dung nguén thu hop phap tir hoat dong kinh doanh cua T Chure Phat
Hanh d€ thanh toan goc va I&i Trai Phicu khi dén han. Thong tin chi tiét vé ke hoach bo trf nguon tra ng
dugc trinh bay nhu ké hoach duéi day:

(Pon vi: ty VND)

2022 2023
Dong tién
Loi nhuin truge Thué, chi phi
I4i vay va khdu hao 981 4.736 5.106 4.582 5.045 3.642
VAT thu vé/(tra thém) 168 (152) (46) 23 17) 96
Vén luu dong (268) (639) (19) 70 (55) 90
Thué TNDN (40) (101) (188) (170) (221) (138)
Dong tién tir hoat dong kinh
doanh 841 3.843 4.853 4.506 4.753 3.690
Chi tién dau tu TSCD (209) (571) (313) (320) (326) (333)
Dong tién tir dau tw (209) (571) (313) (320) (326) (333)
Dong tién kinh doanh + Piu tw 633 3.272 4.539 4.186 4.426 3.358
Dong tién thuan chi tra 14i vay (125)  (1.043) (827) (447) (178) 90

Dong tién kinh doanh + Pau tw +

chi 1ai vay 508 2.228 3.713 3.738 4.248 3.448
Vay/(Tra) ng - - (3.600)  (1.000)  (2.500)  (2.000)
Dong tién tir tai chinh - - (3.600)  (1.000)  (2.500)  (2.000)
Tién diu ky 501° 1.009 3.237 3.350 6.088 7.836
Tién thuin 508° 2.228 113 2.738 1.748 1.448
Tién cudi ky 1.009 3.237 3.350 6.088 7.836 9.284

5 S tién dau ky ndm 2018 1a s6 tién dau ky tai ngdy 1 thang 10 nam 2018, céc nam con lai 1a tir ngay 1 théng 1.
6 Tien thuan trong ndm 2018 thé hién bién dong dong tién tir ngdy 1 thadng 10 nam 2018, cac nam con lai 14 tur
ngay 1 thang 1.
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K& Hoach Pau Tu
Ké hoach diu tw

Céc khoan dau tu 16n vao theo ké hoach trong ndm 2018 s& du kién vao khoang 1.400 ty dong, bao gom
khoang gan 700 ty ddng dé mua lai 49% phan vén gop ciia MTC (trude day la Cong ty TNHH Tinh
luyén Vonfram NUi Phao - H.C. Starck) tir H.C.Starck GmbH va khoang gan 700 ty dong dé dau tu tai
san c6 dinh. K& hoach dau tu nay khong bao gom cac thuong vu mua ban va Sap nhap tiém ning, von
phu thudc thi truong va tiy theo co hoi co thé ndm bat. K& hoach dau tu khac (neu ¢6) trong nam 2018
s& duoc thong qua tai boi cap co tham quyén phil hop véi quy dinh tai Didu Lé cua Cong Ty.

Ké hoach ting vén diéu I

T Chtre Niém Yét chua c6 ké hoach tiang von diéu 1é trong nam 2018.

15.  Panh Gia Ciia T6 Chire Tw VAn Niém Yét Vé Ké Hoach Lei Nhuan Va Cb Tic
Vé ké hoach kinh doanh ciia Té Chirc Niém Y ét

Ké hoach loi nhuén cia Tb Chte Tu VAn Niém Yét duoc dua ra trén co sé cac du bao vé kinh té noi
chung, cAc rii ro dy doan ciing nhu thyc trang va trién vong kinh doanh ctia T Chirc Niém Yét. Trén
co s6 phéan tich Kkét qua hoat dong kinh doanh ma T6 Chure Niém Yét da dat duoc trong viéc san Xuéit
va kinh doanh khoéng san, dic biét 1a vonfram qua cac niam, ké hoach mé rong va phét trién ciing nhu
tinh hinh tai chinh kha quan cia T6 Chitrc Niém Yét. T6 Chirc Tu Van Niém Yét nhan thiy kha ning
dat dugc ké hoach loi nhuan ndm 2018 nhu da dé ra ¢ muc trén caa Td Chuc Niém Yét 1a kha thi néu
khéng gip phai nhiing rui ro bat kha khang.

Vé khd ndng cén déi thanh todn trd no géc va i ciia Trdi Phiéu

T Chirc Niém Yét dy kién str dung dong tién thuan thu dwoc tir hoat dong kinh doanh ctia minh dé can
dbi tra no 13i va géc Trai Phiéu. Theo ké hoach kinh doanh, tién thu duoc tir hoat dong kinh doanh. sau
khi trir di cac nghia vu thué phai ndp Nha Nude va chi phi hoat dong, van dii dé thanh toan cac ng 1i
va gdc dén han, bao gom cac khoan no da phat sinh va cac Tréi Phiéu. Cac ké hoach dau tu cua T
Chirc Tw Van Niém Yét nhu mua lai 49% phan v6n gop cua H.C.Starck GmbH tai MTC va dy an cai
thién ty 1& thu hdi quing duy kién s& mang lai nhiéu két qua kha quan cho Cong Ty Nui Phéo, anh hudng
truc tiép dén san luong ban hang, sy chii dong trong don gia ban cho cac ddi tac trén thi truong va viéc
hop nhat lgi nhuan. T6 Chirc Tu Van Niém Yét nhan thiy ring ké hoach va kha ning thanh toan gdc
va l&i Trai Phiéu cua T Chirc Niém Yét c6 thé thyc hién duoc néu khong xay ra cac rui ro bat kha
khang.

T6 Chire Tw Van Niém Yét ciing xin luu ¥ rang, y kién nhan xét néu trén duoc dua ra dudi goc do danh
gi4 cua TS Chirc Tu Vin, dua trén co so nhitng thong tin dugc thu thip c6 chon loc va tinh toan dya
trén ly thuyét vé tai chinh ma khéng ham y bao dam gia tri chimg khoan ciing nhu tinh chéc chin cia
céc s6 liéu duge dy bao. Nhan xét ndy chi mang tinh tham khao d6i voi nha dau tu khi ty minh ra quyét
dinh du tu Trai Phiéu ciia T6 Chire Niém Yét.

16.  Thong Tin Vé Nghia Vu Tiém Tang Va Nhitng Cam Két Nhung Chua Thuc Hién Ciia To
Chirc Niém Yeét

Cong tic dén bU gigi phéng mit bang

Pén hét 9 thang diu ndm nim 2018, Cong ty Niii Phao d& dén bu va giai phong mat bang duoc 99,9%

dién tich dat cAn cho cac hoat dong khai thac va 85,6% dién tich vung dém. T6 Chire Niém Yeét s& phdi

hop voi ty ban nhan dén cac cap tiép tuc thuc hién viée thu hdi dit di voi cac dién tich con lai trong
nam 2018 va 2019.
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Tinh hinh thanh tra ciia BTNMT

Trong nim 2017, BTNMT d4 hoan tit cudc thanh tra vé viéc chap hanh phap luat vé bao vé méi trudng,
khoéng san, dat dai va tai nguyén nudc ddi véi T6 Chirc Niém Yét va theo o da ban hanh ban Két luan
Thanh tra. Ban Két luan Thanh tra nay da chi ra mot s6 diém can khic phuc lién quan dén nhitng vén dé
thanh tra néu trén va ydu cau mot sb stra di ddi véi cac hoat dong bao vé méi truong ciia T6 Chire Niém
Yét. Ngoai khoan phat vi pham hanh chinh khéng trong yéu, T6 Chirc Niém Yét khong c6 khoan phat
nao khéc lién quan dén méi truong.

Cho dén ngay phat hanh Ban Cdo Bach nay, T6 Chirc Niém Yét d c6 nhitng trao dbi tich cuc véi
BTNMT V€ céac bién phap khic phuc, phuong an sura d6i va tinh kha thi ctia cac sira doi ndy. Két qua
cudi cling vé cac noi dung stra doi phu thude vao qua trinh lam viéc cling nhu sy phé duyét cua cic co
quan chirc ning lién quan, vi viy Té Chure Niém Yét chua ¢6 wéc tinh dang tin ciy vé anh hudng tai
chinh cua nhiing sira d6i nay. Do d6, khdng c6 khoan dy phong nao duoc ghi nhan trong bio cio tai
chinh ctia TS Chirc Niém Yét.

17.  Théng Tin Va Khiéu Kién Néi Bat Lién Quan Té Chirc Niém Yét C6 Thé S& Anh Huéng
bén Gia Trai Phiéu

Khong co.
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TRAI PHIEU NIEM YET

Loai trai phiéu:‘ Trai phiéu doanh nghiép khong chuyén ddi, khong kém ching quyén va
dugc bao dam bang tai san.

Ngay phat hanh: 13/08/2018

Ngay dao han: 13/08/2023

Thoi han trai phiéu: 5 (nim) nim

Muc dich phat hanh:

tang quy md von hoat dong cua To Chuc Niém Yét; va/hoic )

thuc hién cac chuong trinh va du an dau tu cia Té6 Chirc Niém Yét.

Ménh gia: 100.000 VND (MGt trim nghin dong Viét Nam)/Trai Phiéu

Tong s6 trai phiéu niém yét: 5.000.000 (Nam tri¢u) Trai Phiéu (chiém 100% tong s6 Trai
Phiéu d& phat hanh)

Co cAu tréi phiéu niém yét theo danh séch chét ngdy 26/10/2018 gom 101 (béng chir: mot trdm linh
mot) trdi cha (bao gdm cic t6 chirc va ca nhan trong nudce).

8.

10.

11
12.

L&i Suat:

Déi véi hai ky han 6 (sau) thang diu tién: 14i suat ¢b dinh 10%/nam (mudi phan trim mot nam);
va

Déi voi mdi ky han 6 (sau) thang tlep theo: I4i suat tha ndi bang tong cua 3,25%/nam (ba phiy
hai muoi lam phan trim mot nam) va trung binh cong cia 14i Suét tién gui ap dung ddi véi cac
khoan tién giri tiét kiém ca nhan bang tién Ddng ky han 12 (mudi hai) thang tra 13i sau (hodc
twong duong) do Ngan Hang TMCP Ngoai Thuong Viét Nam, Ngan Hang TMCP Céng
Thuong Viét Nam, Ngan Hang Nong Nghiép Va Phat Trién Nong Thon Viét Nam, va Ngan
Hang TMCP Dau Tu Va Phat Trién Viét Nam cong bb vao ngay xac dinh 14i suat co lién quan.

Ky tra 14i: Lai s& dugc thanh toan sau, dinh ky 6 thang/lan

S6 lwgng trai phleu bi han ché chuyen nhugng theo quy dinh cia phap luit hoac cia Té
Chire Niém Yet: Khong co

Xép hang tin nhiém: Khdng c6
Tinh gia trai phiéu

Trai Phiéu NPM082023 12 tréi phiéu c6 ky han 5 nam, tra 14i dinh ky va c6 14i sut c¢6 dinh tha ndi theo
d6 14i suit duoc diéu chinh theo sy thay ddi cua lai suét thi truong. Thi gia hay gia cua Trai Phiéu
(Market value) 1a gi4 giao dich thir cip cua Trai Phiéu do thi truong quyét dinh va ludn thay doi theo
quan hé cung cau trén thi truong.

Gié cua Tréi Phiéu 12 gi tri hién tai cia nhitng dong tién trong tuong lai du tinh thu duoc tir Trai Phiéu,
duogc chiét khau vé thoi diém hién tai v6i ty 1¢ loi tic yéu cau thich hop ciia mdi nha dau tu.

Cong thtrc tdng quat tinh gid Trai Phiéu tra 13i theo dinh k¥ nhu sau:

n

CF; FV
PV = - +
A+kK" @A+K)"

i=1

Trong do: PV:  la Gia cua Tréai Phiéu
FV:  la Ménh gia (gdc) ciia Trai Phiéu

CFi:  lalai cua Trai Phiéu nhan ky tra 13i thir i
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n:
k:

2 s6 ky tra 13i con lai cta Trai Phiéu

la mirc sinh 101 ky vong ddi véi loi sut Trai Phiéu

Viéc x4c dinh gia trai phiéu c6 thé khac nhau giita cac Nha Dau Tu do loi suét yéu cau khéc nhau, &p
dung cac théng 1€ thi truong (market convention) khac nhau trong tinh toan v kha nang tiép cén cac
thong tin thi trudng khac nhau. Dé tinh gia tréi phiéu, Nha Dau Tu ¢6 thé tham khao céc bude tinh toan

nhu sau:

1. Xac dinh ngdy thanh toén thyc té (& Viét Nam 1a ngay t+1 so Vi ngdy giao dich);

2. Xac dinh s ky huong 13i coupon con lai va cAc ngay nhan 13i coupon;

3. Xac dinh mirc loi suat yéu cau phil hop (cin cir loi suét giao dich thir cAp/so cip ciia tai san c6 tinh
chét tuong tur co thoi gian dao han tuong ty hoac trén co sé du bao bién dong cua duong cong lgi

SUAL):;

4. Lya chon phuong thic tinh ngdy (Day-count Convention) phtl hop theo théng 18 thi truong va loai
tai san (Vi du: Actual/Actual ICMA, Actual/Actual ISDA, Actual/365 Fixed, Actual/360,
Actual/364, Actual/365L, Actual/Actual AFB, 30/360...).

5. Ap dung cong thirc néu trén dé tinh gi4 trai phiéu

Vi du minh hoa:
Ménh gia Trdi Phiéu
(FV):
Ngay phéat hanh:
Ngay dao han
(Maturity)
Ky han
Ky trad 18i (Frequency):
L&i sudt (CPN):

Ngay dinh gid (ngay
niém yét)

S6 ky huong [8i va ngay
nhdn [8i con lai

Lai coupon chua xdc
dinh

Loi sudt yéu cau’ hay
L&i suat chiét khau (k)

Co 56 tinh ngady

100.000 dong/Trdi Phiéu;

13/08/2018;
13/08/2023;

05 nam

6 thang/lan; (vao cac ngay 13/8 va 13/2 hang niam)

Doi voi hai ky han 6 (saw) thang dau tién: 13 suat ¢ dinh 10%/ndm (mudi phan
tram mot nam); va

Doi v6i méi ky han 6 (sdu) thang tiép theo: |3 suat tha ndi bang tong cua
3,25%/nam (ba phay hai muoi 1am phan traim mot nim) va trung binh cong cia
13i suét tién giri ap dung ddi voi cac khoan tién guri tiét kiém c4 nhan bang tién
Dong ky han 12 (mudi hai) thang tra 14i sau (hoic twong duong) do Ngan Hang
TMCP Ngoai Thuong Viét Nam, Ngan Hang TMCP Coéng Thuong Viét Nam,
Ngan Hang Nong Nghiép Va Phat Trién Nong Thon Viét Nam, va Ngan Hang
TMCP Pau Tu Va Phat Trién Viét Nam cong b6 vao ngay xac dinh 1ai sut co
lién quan.

15/12/2018

10 ky vao cac ngay 13/2/2019, 13/8/2019, 13/2/2020, 13/8/2020, 13/2/2021,

13/8/2021, 13/2/2022, 13/8/2022, 13/2/2023 va 13/2/2023.

10% cho 2 ky han 6 thing déu tién, méi ky han 6 thang tiép theo gia sii 1ai sudt

ap dung 14 9,95% (gid dinh trong giai doan tdi chua co nhieu bién déng)

- Loi sudt trdi phiéu chinh phi ky han 05 nam la 4,5%

(Nguon: http://hnx.vn/web/thi-truong-trai-phieu/tong-quan)

- Theo dit li¢u ciia Pai hoc New York, Hoa Ky, phan bu rii ro giita [8i sudt
trai phiéu chinh phi va tréi phiéu doanh nghiép tai Viét Nam 1a khodng
~4,62%8;

- Nhuw vy muec loi suat yéu Cau duoc xdc dinh 14 9,12%/nam

Actual/365

" Pay chi 1a mot vi du tham khdo vé cac xéc dinh loi sudt yéu cau ddi véi trai phiéu doanh nghiép trén co s&
credit spread doi voi trai phiu chinh phu cung ky han theo théng 1& quoc té. Nha dau tu co thé tham khao thém
loi suat giao dich cua trai phiéu doanh nghiép c6 cling rating va cung ky han hogc cac phwong phap khac dé xac

dinh loi suét yéu cau.

8 http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/New Home Page/datafile/ctryprem.html
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V6i cac dic diém trén, tai ngdy niém yét 15/12/2018, gia du kién ciia Trai Phiéu 1a:

Ngay 13/02/2019 | 13/08/2019 | 13/02/2020 | 13/08/2020 | 13/02/2021 | 13/08/2021 | 13/02/2022 | 13/08/2022 | 13/02/2023 | 13/08/2023
Kytralail | Kytraldi2 | Kywralai3 | Kywralaid | Kpwaldib| Kpwaldi 6| Kpwaldi 7| Kytraldi 8| Ky trd l&i 9 Ky /tgldi)alhig
L&i sudt coupon (CPN) 10,00% 10,00% 9,95% 9,95% 9,95% 9,95% 9,95% 9,95% 9,95% 9,95%
Dong tién Idi = CPN x 6 ngay
thue té ciia ky tinh [8i/365 5.041 4.959 5.016 4.961 5.016 4.934 5.016 4.934 5.016 4.934
Goc trdi phiéu (Redemption) 100.000
S6 ngay nam giit” 60 241 425 607 791 972 1.156 1.337 1.521 1.702
LS chiét khdu (k theo nim) 9,12% 9,12% 9,12% 9,12% 9,12% 9,12% 9,12% 9,12% 9,12% 9,12%

(*) S6 ngay nam giik dieoc xdc dinh ké tir va bao gom ngay nha ddu tw s¢ hitu Trai Phiéu cho dén nhung khéng bao gom ngdy thanh toan 13i vahodc goc.

PV = 5.041 4.959 5.016 4.961 5.016 4.934 5.016 4.934
- (1+9, %)60/365 (149, %)241/365 (149, %)425/365 (149, %)607/365 (149, %)791/365 (149, %)972/365 (149, %)1156/365 (149, %)1337/365
5.016 4.934 +100.000
(1+9, %)1521/365 ~ (149 05)1702/365 107.260 VND
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13.

Tinh lgi suit do han

Loi suit ddo han - YTM (Yield To Maturity) 1a dai lwong do luong lgi suat (ty sudt loi nhuan) ma nha
dau tu nhan dwoc tir tréi phiéu tir khi mua va nim giit trai phiéu dén khi déo han. N6i cach khac, YTM
la muc 14i suat 1am cho gié tri hién tai cia cac dong tién ma nha dau tu nhan duoc tir trai phiéu bing
VGi gia tri dAu tu ban dau (gi4 mua/gid tri thi truong ciia Trai Phiéu).

Dé xac dinh YTM, nha dau tu ¢6 thé ap dung cong thirc tuong tu cong thirc dinh gia Trai Phiéu dwoc
trinh bay tai muc trén day.

CF; FV
PV = -+
@A+k) @A+K)"

i=1

Vi du minh hoa:

M@t Trdi Phiéu cé cdc dac tinh sau:

Ménh gid Trdi Phiéu: 100.000 dong/Trdi Phiéu;

Ngay phat hanh: 13/08/2018;

Ngay dao han: 13/08/2023;

Ky tra 18i: 6 thang/lan;

L&i sudt: 10% cho 2 ky han 6 thang dau tién, méi ky han 6 thang tiép theo gia sir I3i sudt dp
dung 14 9,95% (gid dinh trong giai doan téi chuwa cé nhiéu bién djng)

Ngay giao dich du kién: 15/12/2018

Gié giao dich di kién: 107.000 VND

Véi cac dic diém trén, néu nha dau tw giao dich tai ngdy 3/12/2018 véi gid 107.000 VND va ndm giit
tGi khi dao han thi i sudt trdi phiéu khi dao han (k) Ia:

n

CF; FV
V= - +
Q+kKk) @+K)"

i=1
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Ngay

L&i sudt coupon (%/ndm)

Dong tién /&

Dong tién goc trdi phiéu
S6 ngay nam gii

107.000 VND =

Ap dung phuong phap ndi suy: K = 9,19%/nim
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13/02/2019 | 13/08/2019 | 13/02/2020 | 13/08/2020 | 13/02/2021 | 13/08/2021 | 13/02/2022 | 13/08/2022 | 13/02/2023 | 13/08/2023
Kperaldil| Kyrraldi2 | Kpralai3 | Kpmrdldid | Kprdalai5 | Kyoraldi6 | Kporaldi 7| Ky rra 131 8 | Ky tra I3 9 Ky /tg’di)a'hig
10,00% 10,00% 9,95% 9,95% 9,95% 9,95% 9,95% 9,95% 9,95% 9,95%
5.041 4.959 5.016 4.961 5.016 4.934 5.016 4934 5.016 4.934
100.000
60 241 425 607 791 972 1.156 1.337 1.521 1.702
5.041 4.959 5.016 4961 5.016 4.934 5.016 4.934 5.016 4934 +100.000
(1+k)60/365 (1+k)241/365 (1+k)425/365 (1+k)607/365 (1+k)791/365 (1+k)972/365 (1+k)1156/365 (1+k)1337/365 (1+k)1521/365 (1+k)1702/365



14.
14.1

(i)

(if)

(iii)

Phuwong Thirc Thue Hién Quyén
Lai Trai Phiéu
Trai Phiéu s& duoc huong 14i véi 13i suat nhu sau:

- D4i voi hai ky han 6 (sau) thang dau tién: |4 suit c6 dinh 10%/nam (muoi phan tram
mot nam); va

- Déi voi mdi ky han 6 (sdu) thang tiép theo: 13i suit tha ndi bang téng cua 3,25%/nam
(ba phay hai muoi lam phan tram mot ndm) va trung binh cong cua 1i Suét tién giri ap
dung d6i v6i cac khoan tién giri tiét kiém c4 nhan bang tién Pong ky han 12 (mudi hai)
thang tra 18i sau (hoac tuwong duong) do Ngan Hang TMCP Ngoai Thuong Viét Nam,
Ngan Hang TMCP Céng Thuong Viét Nam, Ngan Hang Nong Nghiép Va Phat Trién
Nong Thon Viét Nam, va Ngan Haing TMCP Dau Tu Va Phat Trién Viét Nam cong bb
vao ngay xac dinh 14i suat co lién quan.

Néu Van Ban Quy Pham Phap Luat 4p dung d6i voi Trai Phiéu c6 quy dinh mirc i da ddi voi
L&i Suat ma muc toi da d6 thap hon Lai Suat quy dinh tai cau lién trude thi murc 13i suat t6i da
do6 sé dugc ap dung.

Trai Phiéu s& huong 13i cho giai doan tir (va bao gdm ca) Ngay Phat Hanh dén (nhung khong
bao gom) Ngay Dao Han hodc ngdy Trai Phiéu dugc mua lai trude han theo Cac Diéu Kién
Trai Phiéu nay. Lai phét sinh trén gbc Trai Phiéu dugc tinh cho sé ngdy thyc té da trdi qua trén
co s& mOt nam co6 365 (ba trdm sau muoi lam) ngay.

L4i trén goc Trai Phiéu s& dén han va dugc thanh toan sau, dinh ky vao mdi Ngay Thanh Toén
L4i. L&i phai thanh toan vao mdi Ngay Thanh Toan Lai s& la:

e  d6i v6i Ngay Thanh Toéan LAi dau tién, 14i phét sinh cho giai doan tir (va bao gém ca) Ngay
Phat Hanh dén (nhung khong bao gdm) Ngay Thanh Toéan Li dau tién; va

e d6i véi bat ky Ngay Thanh Toan LAi nao sau Ngay Thanh Toan L4i dau tién, Iai phét sinh
cho giai doan tir (va bao gdm ca) Ngay Thanh Toan LAi lién truéc dén (nhung khong bao
gdm) Ngay Thanh Toan L&i do.

“Ngay Thanh Toan L&i” c¢6 nghia 12 bat ky ngay ndo tron 6 (sau) thang va 12 (muoi hai) thang tir Ngay
Phat Hanh va bat ky ngdy tron ndm nao cua cdc ngay nhu vy trong bat ky nim duong lich ndo trong
suét thoi han Trai Phiéu

(iv)

v)

(vi)

Trai Phiéu s& nging huong 14i tir Ngay Do Han hodc ngay Trai Phiéu dwoc mua lai trudc han
theo Cac Diéu Kién Trai Phiéu nay (tuy truong hop ap dung), trir khi vao ngay do, khoan gdc
Tréi Phiéu khong dugc thanh toan day du hoac bi tur ch01 thanh toan khong phu hop véi Cac
Diéu Kién Trai Phiéu nay. Trong truong hop d6, khoan tién gdc Trai Phiéu bi cham thanh toan
s& tiép tuc duoc huong 14i v6i 13i sudt duoc quy dinh tai Muyc (v).

Néu ngay dén han ciia mot khoan thanh toan theo Trai Phiéu khong phai 12 Ngay Lam Viéc thi
T6 Chue Niém Yét s& thanh toan khoan tién d6 vao Ngay Lam Viéc ngay sau ngay d6 (va
khong bi coi 1a vi pham nghia vu thanh toan). Trir truong hop quy dinh tai Didu Kién 7.3(b)
cta Cac Diéu Kién Trai Phiéu, Chu S¢ Hiru Trai Phiéu s& khong duoc hudng 14i hay bét ky loi
ich nao khéc trén sb tién bi cham thanh toan do ngay dén han thanh toan khong phai 1a Ngay
Lam Viéc.

Néu Ngay Pao Han hozc ngay Tréai Phiéu dugc mua lai truéc han theo Cac biéu Kién Trai

Phiéu (tuy truong hop ap dung) khdng phdi 1a Ngay Lam Vigc thi d01 voi mdi Trai Phiu dang
Iwu hanh vao ngay do, T Chue Niém Yét s& thanh toan 14i trén tién goc Trai Phiéu theo LAi
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Suit dang ap dung vao ngay do cho giai doan tinh tur (va bao gom ca) ngay d6 dén (nhung
khéng bao gom) Ngay Lam Viéc ngay sau ngay do trén co s¢ mdt nam cb 365 (ba trim sau
muoi lam) ngay.

(vii)  Trir khi cac Chit S¢ Hitu Trai Phiéu ¢6 chip thuan khac, T6 Chirc Niém Yét phai thanh toan 14i
trén bét ky khoan tién ndo bi chdm thanh toan (d 12 géc, 13i hay bit ky khoan thanh toan nao
khac theo Tréi Phiéu) phU hop véi Cac Diéu Kién Trai Phiéu véi 14i suit qua han bang 150%
(Mot tram ndm muoi phin traim) Lai Suat quy dinh tai Myc (i). Trong truong hop cac Van Ban
Quy Pham Phép Ludt ap dung ddi voi Trai Phiéu co quy dinh muec lai Suét qua han t6i da dbi
V6i bt ky khoan tién cham thanh toan ndo néu trén ma mirc 14i suit qua han tbi da do thép hon
150% (Mot trim nam muoi phan trim) L& Suit quy dinh tai Muc (i) thi mirc 1di Suét qua han
t6i da do s& duoc dp dung. Lai qua han s& dugc tinh cho s6 ngay thuec té troi qua trong giai doan
tir (va bao gém ca) ngay dén han thanh toan dén (nhung khong bao gdm) ngdy khoan tién chim
thanh toan dugc TS Chirc Niém Yét thanh toan trén thc té trén co s& mot ndm c6 365 (ba tram
sau muoi 1im) ngay. P& tranh nham 14n, phy thudc vao quy dinh tai Diéu Kién 11.2 cta Cac
Diéu Kién Trai Phiéu, néu phat sinh viéc cham thanh toan, T Chue Niém Yét duoc thanh toan
khoan tién cham thanh ton cing véi 14i qué han vao bét ky thoi diém nao sau ngay dén han
thanh toén.

14.2  Thanh Toan Géc va L&i Trai Phiéu

Trudce khi Trai Phiéu dugc dang ky tai Trung Tam Luu Ky, viée thanh toan gép, 18i va cac khoan tién
khac lién quan dén Trai Phicu s€ duoc thyc hién theo cac quy dinh tai Cac bicu Kién Trai Phjéu. Tu
khi Trai Phicu dugc dang ky tai Trung Tam Luu Ky, viéc thanh toan goc, 1ai va cac khodn tieén khac
lién quan dén Trai l?hi@u s€ dugc thuc hié;n theo cac quy Qinh cua phap luat Vié‘g Nam yé\ cia Trung
Tam Luu Ky. Chi tiét ve viéc thanh toan goc va lai Trai Phiéu dugc quy dinh cu thé tai Diéu Kién 7 ctia
Céac biéu Kién Trai Phiéu.

14.3  Mua Lai Trai Phiéu

Mua Lai Vao Negay Pdo Han

Vao Ngay Pao Han, T§ Chie Niém Yét s& mua lai toan bg Trai Phi,éu dang luu hanh tai thoi Qiém do
V6i mire gid mua lai moi Trai Phi€u bang tong ciia ménh gid Trai Phi€u, 1di va tat cd cac khodn tién khac
da phat sinh nhung chua dugc thanh toan trén toan bd Trai Phiéu tinh dén Ngay Péo Han.

Mua Lai Khi C6 Su Kién Vi Pham

T6 Chirc Niém Yét phai mua lai Trai Phiéu khi xdy ra Sy Kién Vi Pham quy dinh tai Cac Diéu Kién
Trai Phiéu.

Mua Lai Trai Phiéu Sau Khi Niém Yét

Khi Trai Phiéu dugc niém yét trén S& Giao Dich Chirng Khoan, Té Chirc Niém Yét c6 thé mua lai Trai
Phiéu trén S¢ Giao Dich Chtmg Khoan tai bat ky thoi diém nao sau 12 (mudi hai) thang tir Ngdy Phét
Hanh theo phuong thirc phil hop véi cac Van Ban Quy Pham Phap Ludt ¢6 lién quan va cac quy ché
cua Trung Tam Luu Ky va S Giao Dich Ching Khoan.

Tréi Phiéu dugc T Chirc Niém Yét mua lai s& bj hity bo ngay lap tirc va khong dugc phat hanh lai hodc
ban lai. Khi Trai Phicu bi hiy b phu hop véi quy dinh tai cau lién truéc, moi nghia vu cia T6 Chuce
Niém Yét theo Trai Phiéu d6 s€ cham dut.

Mua Lai Trai Phiéu Khi Khong B Sung Tai San Bao Pam

Trong trudng hop T Chirc Niém Yét khong ty minh hodc yéu cdu mot hodc mot sé Td Chirc/Ca Nhan
khéac b sung Tai San Bao Pam hoic tao 1p cac Bién Phap Bao Pam bd sung theo quy dinh tai Cac
Hop Ddng Bao Pam, Té Chirc Niém Yét s& mua lai tir tit ca cac Chi S Hitu Trai Phiéu, va khi d6 tat
ca cac Chu S¢ Hiru Trai Phiéu co nghia vu ban lai cho T Chirc NiémYét, mot sé Trai Phiéu nhét dinh
theo ty 18 trong tng vai ty 18 s¢ hitu cac Trai Phiéu cia cac Chu S¢ Hiru Trai Phiéu sao cho Tong Gia

74



Tri Bao bam Duy Tri dugc xac dinh theo Cac Hop péng Bao bam ngay sau khi mua lai s6 luong Trai
Phiéu d6 khong thap hon Gia Tri Bao Pam To6i Thiéu tai thoi diém do.

Ngoal nhiing quy dinh trén ddy, nha dau tu Trdi Phiéu duwge thue hién cde quyén khdc quy dinh tai Cdc
Piéu Kién Trai Phiéu.

15. Pinh gia tac dong ciia tinh hinh lam phat dbi véi Trai Phiéu niém yét

Theo s6 liéu ciia Tdng cuc Théng k&, tinh binh quan, chi sb gia tiéu ding (CPI) ca nudc trong ndm 2015
tang 0,63% so voi ndm 2014, thap nhat trong vong 15 nam tré lai ddy. Nguyén nhan 1 do trong nim
2015, Chinh phi1 d4 wu tién 6n dinh vi m, kiém soat lam phat, két hop voi cac diéu kién tich cuc cua
thi trudng. Nam 2016, lam phat ca nam dat 2,66% (theo cach tinh ding mirc tang ciia CPI binh quén ca
nam dé xac dinh chi s lam phat), va thip hon giéi han 5% do Qudc Hoi dé ra. Dy bao lam phét s& duy
tri 6n dinh trong giai doan 2016-2020.

Ty 1& lam phat giit & mirc thip va on dinh sé& tao diéu kién cho cac chinh sach tién té tich cuc va kich
thich san xudt kinh doanh phat trién. Mot s6 thay ddi trong diéu hanh I3 suit nhirng nim qua ludn dugc
Ngén hang Nha nu6c tuan thu nguyén tic dam bao tinh 6n dinh va thyc hién cac muc tiéu kiém soat
lam phét, tang trudng kinh te Viéc quy dinh tran 13i Suat cho vay, ddc biét dbi v6i linh vuc wu tién, da
gop phan gia ting co hoi tiép can vdn cho cac doanh nghiép.

Dién bién lam phat giai doan tir nim 2011 dén 2017

25% ~ 22.300%

18.600%

20% A

15% -

10% ~

05% -

00%

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
(Nguon: Tradingeconomics.com, Tong cuc Thong ké, Ngdn hang Nha nudc
Viét Nam)

Dién bién 14i suét giai doan tir nim 2011 dén 2017

2001 2004 2007 2010 2013 2016

(Nguén: Tradingeconomics.com, Tong cuc Thong ké, Ngdn hang Nha nude Viét Nam)

Gié tri Trai Phiéu duoc tinh toan dua trén co so chiét khiu (cac) dong tién phat sinh trong twong lai vé
thoi diém hién tai, do d6 chiu tac dong tryc tiép boi 1i SUAt thi treong hay con goi 1a rii ro 14 suat. Rui
ro I4i suat 1a rai ro ma gia tri Trai Phiéu s& giam khi 14i suat thi truong tang, va nguoc lai. Khi ty 1¢ lam
phét gia tang, 14i suit thi truong s& c6 xu hudng ting tuong g, khién cho nha dau tu doi hoéi mirc sinh
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51 tir Trai Phiéu cao hon, 1am tang 14i sudt chiét khiu, do d6 1am giam gia tri hién tai cta Trai Phiéu.
Nguoc lai, néu ty 1& lam phat giam kéo theo 14i sut thi truong giam 1am giam chi phi di vay ciia doanh
nghiép, ting kha ning thanh toan ng va truc tiép 1am tang gi4 tri Trai Phiéu. C6 thé két luan ring, ty 1&
lam phat va i suat thi truong c6 mdi quan hé nguoc chiéu véi gia ciia Trai Phiéu.

Trong truong hop dién bién kinh t& vi mé trong thoi han Trai P’hiéu khong c bién dong bat thuong,
Trai Phiéu niém yét du kién s& khong chiu anh hudng qua 16n dén tir tinh hinh lam phat va 18i suat do
Mot sO cac nguyén nhan sau day:

- Tréi Phiéu duoc ban bing ménh gia va hudong 14i suat & mirc cd dinh 10%/nim trong nim dau
tién, do d6 Td Chirc Niém Yeét s& khong bi tac dong boi viéc tang giam 18i suat thi truong. Tur
nam thir hai, mirc bién do co6 dinh va ky xac dinh 1ai suat 6 thang/lan s& gitp T6 Chirc Niém
Y&t giam thiéu nhitng rui ro bdi viée tang giam 18i suat thi trudng.

- Ngoai ra, xét vé& tinh hinh kinh té vi mé, Viét Nam dang trong qua trinh phuc hdi sau khing

hoang, luén dua ra muyc tiéu kiém ché lam phat qua cac nam, do do rui ro cua lam phat tang
trudng cao trong cac nam toi du kién s& khong nam ¢ mirc cao.

16.  Cam két vé ty 1& dam bio

Nghia vy thanh toan ctia Trai Phiéu dugc bao dam bang: 49.778.486 b phan ciia Cong Ty C6 Phan Tai
Nguyén Masan (Ma UPCoM: MSR) do Cong Ty TNHH Tam Nhin Masan s¢ hiru dugc tao lap theo
hop dong thé chép cd phan co lién quan.

Trong sudt ky han cua Trai phiéu: Gia tri cia cic c¢b phan thé chép tai bat ky thoi diém nao phai dat tbi
thiéu bang 150% tong ménh gi cta cac Trai Phiéu dang luu hanh tai thoi diém do.

17. Giéi han vé ty 1& nfim giir d6i v6i ngudi nwde ngoai (theo quy dinh ciia phap lut vé chimg
khoan va phép luat chuyén nganh)

Theo quy dinh tai Nghi dinh 60/2015/ND-CP ngay 26/06/2015 sira ddi, bd sung mot sé didu ctia Nghi
dinh s6 58/2012/ND-CP ngiy 20 thang 7 nim 2012 cua Chinh phii quy dinh chi tiét va huéng din thi
hanh mét ) diéuvcﬁa Luat Chumg khoéan va Luat sira dbi, bd sung mot s6 d’iéu ctia Lugt Chimg khoan
va Diéu 1€ ctia To Chirc Niém Yét khong gidi han vé ty 1€ s¢ hitu Trai Phiéu d6i v4i nha dau tu nude
ngoai.

Diéu 2, Nghi dinh 60/2015/ND-CP, B) sung Diéu 2a sau Diéu 2 nhu sau:

“Piéu 2a. Ty 1é s& hitu nudc ngodi trén thi truong chimg khoan Viét Nam

3. Viéc dau tur vao trai phiéu ciia nha déu tw nudc ngoai nhu sau:

a) Nha diu tu nudc ngoai duge d';ig tu khong han ché vao trai phiéu Chinh phu, trai phiéu dugc Chinh
phu bao 1anh, trai phicu chinh quyén dia phuong, tréi phicu doanh nghiép, trir truong hop phap ludt c6
lién quan hodc t6 chirc phat hanh ¢6 quy dinh khac;”

Do d6, nha dau tw nude ngoai duge s& hitu khong han ché trai phiéu cua Cong Ty NUi Phao.

18.  CAc loai thué c6 lién quan

18.1.  Thué Thu Nhip Ca Nhén
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Vin ban phap luat huéng dan vé thué thu nhap ca nhin bao gdm:

Luat Thué Thu Nhap Ca Nhan sé 04/2007/QH12 duoc Qudc Hoi nude Cong Hoa X& Hoi Chi
Nghia Viét Nam thong qua ngdy 21 thang 11 nim 2007, nhu dugc sira ddi bd sung boi Ludt s6
26/2012/QH13 ngay 22 thang 11 nim 2012 va Luat sb 71/2014/QH13 ngay 26 thang 11 nim
2014 (sau day goi chung 1a “Luét Thué Thu Nhip Ca Nhan”);

Nghi Dinh s6 65/2013/ND-CP ngay 27/6/2013 cua Chinh Phu huéng din Luat Thué Thu Nhap
Ca Nhan, nhu dugc stra doi bo sung boi Nghi Dinh s6 91/2014/ND-CP ngay 1 thang 10 ndm
2014 va Nghi Dinh s6 12/2015/ND-CP ngay 12 thang 2 nim 2015; va

Thong Tu s6 111/2013/TT-BTC ngay 15 thang 8 ndm 2013 cta B6 Tai Chinh hudng din thuc
hién Luat Thué Thu Nhap C4 Nhan, Luat Sira D6i, B6 Sung Mot S6 Diéu Cua Luét Thué Thu
Nhap C4 Nhan va Nghi Dinh s 65/2013/ND-CP cia Chinh Phii quy dinh chi tiét mot sé diéu
cta Luét Thué Thu Nhap C4 Nhan va Luat Sira i, B6 Sung Mot S6 Diéu Cua Luat Thué Thu
Nhap Ca Nhan, nhu dugc stra ddi bd sung bai Thong Tu sé 119/2014/TT-BTC ngay 25 thang
8 nim 2014, Thong Tu s6 151/2014/TT-BTC ngay 10 thang 10 nim 2014 va Thong Tu sd
92/2015/TT-BTC ngay 15 thang 6 nam 2015.

Theo Lut Thué Thu Nhap Ca Nhan va cAc vin ban huéng dan thi hanh:

(i)

(ii)

18.2.

thu nhép tir dau tu von bao gom ngoai cac khoan khéc, khodn thu nhap c4 nhan nhan duoc tir
|4i trai phiéu, tin phleu va cac giay to c6 gid khac do cac t6 chirc trong nuéc phat hanh, trir
thu nhép tir 13 tién giri tai cc to chirc tin dung, chi nhanh ngan hang nuéc ngoai va thu nhap
tir 14i trai phiéu Chinh Phu. D4i v6i ca nhan cu tri va khong cu tra, thué suit déi véi thu nhap
tir dau tu von ap dung theo biéu thué todn phin 1a 5%; va

thu nhap tir chuyén nhuong chimg khoan bao gom ngoai cac khoan khac, khoan thu nhap ca
nhan nhan duoc tir chuyén nhuwong ¢b phiéu, quyén mua c¢6 phiéu, trai phiéu, tin phiéu, chimg
chi quy va Ccac |0a1 ching khoan khac theo quy dinh ctia Luat Ching khoan; thu nhap tur
chuyén nhuong ¢b phan ciia cac ca nhin trong cong ty Co phan theo quy dinh cta Luat Doanh
nghiép. Déi véi ca nhan cur tra va khong cu tra, thué sudt déi véi thu nhap tir chuyén nhuong
chimg khodn 12 0,1% trén gia ban ching khoan tirng lan.

Thué Thu Nhip Doanh Nghiép

Vin ban phap luat huéng din vé thué thu nhap doanh nghiép bao gdm:

Luat Thué Thu Nhap Doanh Nghiép s6 14/2008/QH12 duge Québc Hoi nude Cong Hoa Xa Hoi
Chu Nghia Viét Nam thong qua ngay 3 thang 6 ndm 2008, nhu dugc sira doi bo sung boi Luat
6 32/2013/QH13 ngay 19 thang 6 nam 2013 va Luat s6 71/2014/QH13 ngay 26 thang 11 nim
2014;

Nghi Dinh s6 218/2013/ND-CP ngay 26 thang 12 nim 2013 cua Chinh Phii quy dinh chi tiét
mot s6 diéu cta Luat Thué Thu Nhap Doanh Nghiép va Luat Sira i, B6 Sung Mot Sé Diéu
Cua Luat Thué Thu Nhap Doanh Nghiép, nhu dugc sira dbi bd sung boi Nghi Dinh sb
91/2014/ND-CP ngay 1 thang 10 nim 2014 va Nghi Dinh s6 12/2015/ND-CP ngay 12 thang 2
nam 2015;

Thong Tu s 78/2014/TT-BTC ngay 18 thang 6 nim 2014 ciia B6 Tai Chinh huéng dan thi
hanh Nghi Dinh s6 218/2013/ND-CP ngay 26 thang 12 nim 2013 ctia Chinh Phu, nhu dugc
stra d6i bé sung béi Thong Tu s6 119/2014/TT-BTC ngay 25 thang 8 ndm 2014, Thong Tu s6
151/2014/TT-BTC ngay 10 thang 10 nim 2014, Théng Tu s6 26/2015/TT-BTC ngay 27 thang
2 nam 2015 va Thong Tu s6 96/2015/TT-BTC ngay 22 thang 6 nim 2015; va
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- Thong Tu s6 103/2014/TT-BTC ngay 6 thang 8 ndm 2014 cua B$ Tai Chinh hudng dan thyc
hién nghia vu thué 4p dung dbi véi té chirc, ca nhan nude ngodi kinh doanh tai Viét Nam hodc
c6 thu nhap tai Viét Nam.

Poi v6i nha diu tw 12 t6 chire trong nuéc

Theo quy dinh tai Thong tu sé 78/2014/TT-BTC, doanh nghiép c6 thu nhap tir I4i vay thi khoan thu
nhap nay duoc xac dinh 1a khoan thu nhap khac va ké khai vao thu nhap chiu thué khi tinh thué thu
nhap doanh nghiép. Thué suit d6i v6i thu nhap ndy 1a 22%. Tir ngay 1/1/2016, thué sudt ap dung 13
20%.

Thu nhép tir chuyén nhuong ching khoan cua doanh nghiép 13 thu nhap c6 dugc tir viée chuyén nhuong
cb phiéu, trai phiéu, chimg chi quy va céc loai ching khoan khéc theo quy dinh. Doanh nghiép ¢6 thu
nhap tir chuyén nhugng chimg khoan thi khoan thu nhip nay dugc xac dinh 12 khoan thu nhap khac va
ké khai vao thu nhap chiu thué khi tinh thué thu nhap doanh nghiép. Thué suit dbi v6i thu nhap nay 1a
22%. Tir ngdy 1/1/2016, thué suit 4p dung 1a 20%.

Poi véi nha diu tir 13 td chire/ca nhan nuéc ngoai

Theo quy dinh phap luat, ddi twong chiu thué nha thdu bao gdm, ngoai cAc té chirc, ca nhan khac, t&
chtrc nude ngoai kinh doanh ¢6 co sé thuong trt tai Viét Nam hodc khong ¢ co sé thuong tra tai Viét
Nam, c& nhan nudc ngoai kinh doanh la dbi tuwong cu tra tai Viét Nam hodc khong 1a dbi tuong cu tru
tai Viét Nam (sau ddy goi chung 1a “Nha Thau Nwée Ngodi”, “Nha Thau Phu Nuée Ngoai”) kinh
doanh tai Viét Nam hodc c6 thu nhap phat sinh tai Viét Nam trén co s& hop déng, thoa thuan, hoac cam
két gitta Nha Thau Nude Ngodi véi to chirc, ci nhan Viét Nam hodc gitta Nha Thau Nude Ngoai voi
Nha Thau Phu Nudge Ngoai dé thuc hién mot ph';”m cong viéc cua hop déng, thoa thuan hodc cam két
gitra Nha Thiu Nudc Ngodi va bén Viét Nam.

Thu nhap chiu thué nha thau bao gdm, ngodi cac khoan thu nhap khac, thu nhap tur 1di trai phiéu va thu
nhap tir chuyén nhuong chimg khoan. Do véy, thu nhap tur 14i tréi phiéu do t6 chirc/c4 nhan nudc ngodi
ndm giit s& chiu thué thu nhap doanh nghiép 12 5% va thu nhap tir chuyén nhuong trai phiéu s& chiu
thué thu nhap doanh nghiép 13 0,1%.

Trong truong hop Hiép dinh Tranh danh thué hai 1an c6 quy dinh khac di va c6 loi hon, cac doanh
nghi¢p nay co theé ap dung cac dicu khoan ctia Hiép dinh va thdng bao cho bén Viét Nam ve viéc mien,
giam thue theo Hiép dinh tai Viét Nam.

Té Chtre Niém Yét s& tién hanh khéu trir thué thay cho nha thau nu6c ngoai. Tuy nhién T Chuce Niém
Yét co quyén, vao bt ky thoi diém ndo va khong phu thugc vao phuong phap khéu trur thué, khiu trir
thué voi mirc cao hon dé ndp cho Ngan sach Nha nuée néu T Chirc Niém Yét tin rang viéc khau true
thué nhu vay 1a phl hop v6i quy dinh cua phép luat. T6 Chire Niém Yét khong chiu trach nhiém vé bat
ky nghia vu thué ndo cua cac nha dau tur tiém ning lién quan dén Trai Phiéu va bét ky khiéu nai ndo vé
viéc ap dung phuong thirc khiu trir thué.

18.3.  Thué gia tri gia ting
Vin ban phap luat huéng dan vé thué gié tri gia ting bao gdm:

- Luat Thué Gia Tri Gia Tang s6 13/2008/QH12 dugc Qudc Hoi nuée Cong Hoa Xa Hoi Chi
Nghia Viét Nam thong qua ngay 3 thang 6 ndm 2008, nhu dugc stra doi bo sung boi Luat so
31/2013/QH13 ngay 19 thang 6 ndm 2013, Luat so 71/2014/QH13 ngay 26 thang 11 nam 2014
va Luét s6 106/2016/QH13 ngay 06 thang 4 nam 2016;

- Nghi Binh s6 209/2013/ND-CP ngay 18 thang 12 nam 2013 cuia Chinh phu quy dinh chi tiét va
huéng dan thi hanh mot sé didu Luat Thué Gia Tri Gia Tang, nhu duoc sira ddi bd sung boi
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Nghi Dinh s6 91/2014/ND-CP ngay 1 thang 10 ndm 2014, Nghi Dinh s6 12/2015/ND-CP ngay
12 thang 2 ndm 2015 va Nghi Dinh s6 100/2016/ND-CP ngay 01 thang 7 nam 2016; va

- Thong Tu s6 219/2013/TT-BTC ngay 31 thang 12 ndm 2013 ctia Bo Tai Chinh hudng dan thi
hanh Luat Thué Gia Tri Gia Tang va Nghi Dinh s6 209/2013/ND-CP ngay 18 thiang 12 nim
2013, nhu dugc sira doi bd sung béi Thong Tu s6 119/2014/TT-BTC ngay 25 thang 8 nim
2014, Thong Tu s6 151/2014/TT-BTC ngay 10 thang 10 nim 2014, Thong Tu s6 26/2015/TT-
BTC ngay 27 thang 2 nim 2015, Thong Tu s6 193/2015/TT-BTC ngay 24 thang 11 nim 2015,
Thong Tu s6 130/2016/TT-BTC ngay 12 thang 08 nim 2016 va Thong Tu s6 173/2016/TT-
BTC ngay 28 thang 10 nam 2016.

Theo quy dinh trén, thu nhap tur 1ai trai phiéu va thu nhap tir chuyén nhuong trai phiéu s& khong chiu
thué gia tri gia tang.
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Ba Trung, Ha Néi, Viét Nam

S6 fax . (84-4) 3944 6583

Sédiénthoai  : (84-4) 3944 6368

Website © www.tcbhs.com.vn

PAI DIEN CHU SO HUU TRAI PHIEU: CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN KY
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Dia chi : Tang 10 + Tang 21, Toa nha Techcombank, Phuong Lé Dai Hanh, Quan Hai
Ba Trung, Ha Néi, Viét Nam

S6 fax . (84-24) 3944 6583

Sddiénthoai : (84-24) 3944 6368

Website © www.tchs.com.vn
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bia chi * Phong 401, Toa nha International Center, 17 Ngd Quyén, Quan Hoan Kiém,
Ha Noi, Viét Nam

S6 fax . (84-24) 3934 5410

S0 dién thoai . (84-24) 3934 5412

Website : www.ykvn-law.com
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VIL.

DANH SACH PHU LUC

Phu luc I: Nghi quyet cua Hoi dong Thanh Vién cua T6 Chire Niém Yet phé duyét phuong
an phat hanh Trai Phiéu va quyét dinh ciia Pho Tong Giam déc cua T6 Chirc Niém Yét vé
viéc niém yét Trai Phiéu;

Phu luc Il: Ban sao hop 1é Gidy Chtmg nhan dang ky doanh nghiép cta Té Chirc Niém Yét;
Phu luc I1I: Didu 16 hop nhit cia Té Chuc Niém Yét;

Phu Iyc IV: Ban sao hop dong dai dién chu s6 hitu trai phiéu ky ngdy 10/08/2018 giita T6
Chtrc Niém Yét va Cong Ty C6 Phan Chirng Khoan K§ Thuong;

Phu luc V: Béo c4o tai chinh kiém toan hop nhat va riéng lé nim 2016;

Phu luc VI: B0 céo tai chinh kiém toan hop nhét va riéng Ié nam 2017;

Phu luc VII: Béo c4o tai chinh soat xét hop nhit va riéng lé két thiic ngay 30/06/2018;

Phu luc VI11: B40 c4o tai chinh chua soat xét hop nhat va riéng 1é két thic ngay 30/09/2018;

Phu luc IX: Gidi thiéu nhirng vin ban phap luat lién quan téi T6 Chirc Niém Yét.
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Phu luc IX
Giéi thiéu nhirng vin ban phap luat lién quan téi Té Chire Niém Yét

Luat Khoang san ) 60/2010/QH12 ngay 17/11/2010 cua Quéc Ho6i Nudc CHXHCN Viét Nam;
Nghi dinh s6 158/2016/ND-CP ngay 29/11/2016 ciia Chinh Phu quy dinh chi tiét thi hanh mot sé
diéu cua luat khoang san;

Nghi dinh 60/2016/ND-CP ngay 01/07/2016 ciia Chinh Phu quy dinh mét s diéu kién dau tu kinh
doanh trong linh vyc tai nguyén va moi truong;

Nghi dinh S4: 121/2013/ND-CP ngay 10/10/2013 cua Chinh Phu quy dinh xtr phat vi pham hanh
chinh trong hoat dong xiy dung; }(inh doanh bat dong san; khai thac, san xuat, kinh doanh vat liéu
Xay dung; quan 1y cong trinh ha tang k¥ thuét; quan 1y phat trién nha va cong sa;

Nghi dinh s6 142/2013/ND-CP ngay 24/10/2013 cta Chinh Phu quy dinh vé xir phat vi pham hanh
chinh trong linh vyc tai nguyén nudc va khodng san;

Théng tu 56 17/2012/TT-BTNMT cua Bo Tai Nguyén va M6i Truong ngay 29/11/2012 quy dinh
veé diéu kién cta t6 chirc hanh nghé tham do khoang san;

Thong tu §6 42/2016/TT-BTNMT cua Bo Tai Nguyén va Moi Truong ngay 26/12/2016 quy dinh
k¥ thuat vé danh gia tiém nang khoang san ran phan dat lién trong di€u tra co ban dia chat vé khoang
san;

Thong tu s 43/2016/TT-BTNMT cia B Tai Nguyén va Moi Truong ngdy 26/12/2016 quy dinh
ky thuét vé thu thap, thanh lap tai liéu nguyén thuy trong di€u tra co ban dia chat vé khoang san va
tham do khoéang san;

Thong tu s6 47/2015/TT- BTNMT cua Bo Tai Nguyén va Moéi Truong ngay 05/11/2015 ban hanh
quy trinh va dinh muc kinh té - k¥ thuat ciia 12 hang muyc cong viée trong diéu tra co ban dia chit
vé khoang san va tham do khoang san;

Thong tu s 53/2014/TT-BTNMT cia B Tai Nguyén va Moi Truong ngay 09/09/2014 quy dinh
nop mau vat dia chat, khoang san vao bao tang dia chat;

Thong tu $6 190/2016/TT-BTC cua Bo Tai Chinh ngay 06/11/2016 quy dinh muc thu, ché do thu,
ndp, quan 1y va sir dung phi khai thac va st dung tai liéu dia chat, khoang san.
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